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Parte la revisione

dei criteri contabili

per bond e azioni

Parte larevisione dello Ias39, il

discusso principio contabile
internazionale che guidale
valutazioni degli strumenti
finanziari nelle societa ‘
quotate. Ieriil board diLondra
hapresentatolabozza del

nuovo standard, da utilizzare
gid peribilancidi quest’anno.
Il documentoriducele
categorie in cui classificare
bond e azioni e cercadiridurre
laprociclicita dello standard.
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I conti cambiano standard

Gli esperti di Londra presentano la prima bozza del nuovo Ias 39

Manutenzione straordinaria. Revisione
in tre fasi per i criteri di valutazione

IN CERCA DI SEMPLICTTA
Siriducono da quattro a due
le catégorie utilizzabili

per classificare

gli strumenti finanziari
detenuti dalle imprese

Mauro Bini

wow Hamosso ierii primipassi
larevisione in pilt tappe dello
Ias 39, ovvero il principio con-
tabile internazionale dedicato
agli strumenti finanziari, gia
nell’autunno 2008 individua-
to come fattore critico nella
crisi finanziaria. La revisione
di questo standard non & un
processo semplice, non solo
per la complessita della mate-
ria, ma anche per I'impianto
che regge gli standard della
contabilitd mondiale.

Traregole e principi

Uno standard contabile fondato
su principi anziché regole do-
vrebbe essere snello, di facile
comprensione e applicazione.
Gli Ias/Ifrs si dichiarano princi-
ple-based, ma in realtd sono un

sisterna misto. Cid perchéivec-
chi principi (quelli che il Board
ha ereditato dall'organismo che
I'ha preceduto, lo Iasc) e alcuni
no ancora rule based. L'effetto &
che il tomo degli Ias/Ifrs 2009
-consta di ben 2.800 pagine e pitt
di 600 tra queste riguardano gli
strumenti finanziari (Ias 32, Jas
39 e Ifrs 7). Non si tratta di 600
pagine diprincipi, ma soprattut-
to di tante (troppe) regole.
Questa ipertrofia di regole
contabiliintema di strumentifi-
nanziari ha generato un corri-
spondente incremento nel nu-
mero di pagine di bilancio che
le societd hanno dovuto dedica-
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re a tali strumenti. L'effetto &
cheibilancilas/Ifrs dibanchee
assicurazioni hanno raggiunto
dimensioni difficili anche solo
da maneggiare, spesso divisi in

pititomi, zeppiditavole e detta-
gli di difficile se non impossibi-
le interpretazione al di fuori di
unaristretta schiera di esperti.
"Che la disciplina contabile
degli strumenti finanziari an-
dasse rivista era evidente, ben
prima del manifestarsi della cri-
si finanziaria. Che ha solo reso
pilievidéente come principi con-
tabili complessi da applicare e
da interpretare aumentano la
quantita diinformazione conta-
bile manonnecessariamentela
qualitd di quella informazione.
E fra tutti i principi contabili
che disciplinano gli strumenti
finanziari il peggiore & senza
dubbioloTas 39, zeppo diopzio-
nied eccezioni. Unaselva(dire-
gole) nella quale é difficile di-
stricarsi seguendo un qualche
principio cardine. ’

Precedenza allo Ias 39

Non stupisce dungue che lo Iag
39 fosse il principio da riforma-
re per primo. Data tuttavia la
suacomplessitd, anchelasuari-
formulazione é operazione non
facile.Per questo il Board hade-
ciso di spezzate la revisione in
trefasiedicreare corridoisepa-
rati per una rapida approvazio-
ne di ciascuna parte atiraverso
Pemanazione dialtrettantinuo-
vi principi (Ifrs) che emendan-
do pezzo a pezzo il vecchio Ias
30 finiranno per modificarlo
completamente. Le tre fasi ri-
guardano:

@ la classificazione e la misura-
zione degli strumenti finanziari;
@la disciplina dell'impairment;
© 'hedge accounting,

Ieriil Board ha pubblicato sul
sito la bozza di nuovo Ifrs che
emendera lo Ias 29 con riguar-
doal primo profilo (Jaclassifica-
zione e la misurazione degli
strument] finanziari). La bozza
diventera principio entro lau-
tunno, per consentire alle socie-
tachelodesiderano diapplicar-
lo gia ai find del bilancio 2009
(ammesso che siano in grado di
produrre Pinformazione com-
parativa storica in forma coe-
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Cos’élolas39

= Lolas 39 &il principio
contabile internazionale che
contiene le regole perla
valutazione degli strumenti
finanziari nei bilanci. I principi
Ias (o Ifrs, per quellidi
emanazione piil recente) sono
obbligatori per leimprese
guotate nella Ue, o perisoli
hilanci consolidati oppure -
come avvienain Italia - sia peri
contiindividuali sia per quelli
consolidati

Chi scrive gliTas

= Lamessa a punto e larevisione
dei principi contabili
internazionali sono curati dallo
Iash, sigla che sta per
International accounting
standard board, organismo
indipendente consede a Londra.
Peressere recepiti nell’'linione

europea, i principiIas sono poi
vagliati da altri organismi tecnici
e politici a Bruxelles e infine
approvatidalla commissione Ue

1l problema dello Ias 39
 Basandosisulvalore di
mercato (fairvalue), il sistema
deglilasétendenzialmente -
prociclico, cioé enfatizza le
tendenze in atto sui mercati. Per
questo mofivo, quando lacrisi ha
drasticamente ridottoivalori
degli strumenti finanziari,
l'impostazione molte rigida dello
Ias 39 haamplificato gli effetti

Irimedi

«» Gillai primi diottobre lo Iash
ha quindivarato una prima
correzioneallo Ias 39, attivando
poiuna revisione piil profonda,
dicuiieriha presentatoin bozzai
primirisultati
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INTERVENT2 SULLE ALGOLE

Tinodo del «fau‘ value» “
st bilanci delle imprese

L ipotes di intervento in Europa e negli Ysa
frenano il processo di avvidinamento tra i Paesi

—— ot o e i caetend

rente alle nuove norme).

Innovazioni e garanzie

Due sono gli interrogativi da
porsi: in cosa innova il nuevo
principio? E, soprattutto, rie-
sce a garantire la supremazia
dei principi rispetto alle rego-
le? Larispostaaquestiinterro-
gativi non & semplice. Vedia-
mo perché.

Dapprima guardiamo le novi-
ti. Sono abolite di fatto due cate-

Iifairvaluee la sua
declinazione del mark to market
sono stati individuatifin da
subito come possibili
responsabili della crisi
finanziaria. Quiaccanto, una
paginade!Sole 24 Oredel5
ottobre 2008, nei giorniin cui
laSecricevevail potere di
sospendere il mark to markete
I’Unione europea premeva sullo
Iash per modificare loTas 39

gorie di titoli: 1a categoria held
tomaturity (categorianellaqua-
le erano classificati i bond, sot-
to T'occhio vigile della tainting
rule, ovvero la regola secondo
cuitalititolinondovevano esse-
removimentatipenailloropas-
saggio alla categoria held-for-
trading) e la categoria degli
available for sales (categoria
nella quale venivano, fra gli al-
tri, classificati gli investimenti
azionari, nel tentativo di ridur-

re gli impatti delle variazioni di
quotazioni sul conto economi-
co,ma al costo di doverli assog-
gettare aimpairment test).
Eintrodotiol'obbligo divalu-
tare a fair value i titoli azionari
non quotati, insieme all’obbligo
di contabilizzare a costo am-

' mortizzato (fatta eccezione per

il perimetro di attivita, passivi-
ta di applicazione della fair va-
lue option)iloans e tutti gli stru-
menti di debito loans-like ovve-
ro gestiti sulla base di una logi-
cacontractual yield.

Gl strumenti azionari e i

_bond detenuti per trading sono

contabilizzati afairvalue, conva-
riazione difair value acontoeco-
nomico come nell’attuale Ias 39,
fatta eccezione per gli investi-
menti azionari per i quali si di-
chiari (una volta e per sempre)
la natura strategica dell’investi-
mento. Questi ultimi hanno una
contabilizzazione sempre a fair
value, ma le variazioni di fair va-
lue sono contabilizzate contro
patrimonio netto. Per questi in-
vestimenti anche le eventuali

| - plus o minusvalenze realizzate

in sede di dismissione, nonché i
dividendiincassatinon transita-
no da conto econormico. Di essi
ci silimita a dare evidenzanella
sezione dedicata all’'other com-
prehensive income (Qci), ciog

nella sezione al disotto della li-,

neadell'utile netto.

Le novita dungue semplifica-
noil vecchio Ias 39, perché le ca-
tegorie di titoli obbligazionari si
riduconoda quattroa due,quelle
dei titoli azionari rimangono
due, ma nasce la categoria degli
Investimentistrategiciaprescin-
dere dalla soglia di interessenza
detenuta. Inolire, Pimpairment
testriguardaorasoloititoliiserit-
tial costoammortizzato. Siintro-
diicono, tuttavia, nuove regole.
L’impressione & che lo standard

* setter abbia ridato le carte, nella

speranza che non ci si incarti di
nuovo. C'& da augurarselo, an-
che se, al primo impatto, non c'é
daessere troppo fiduciosi.

L RIPRODUZIONE RISERVATA



