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Assicurazjoni
Solvency I,
accordo

in extremis

s La vigilanza prudenziale
nelsettore assicurativodivie-
ne prociclica. Nelle fasi di di-
scesa delle Borse il margine
di solvibilitad richiesto alle
compagnie sara alleggerito
mentre diverra piu stringen-
te nelle momenti di-euforia
deimercati.Lanovitaéinarri-

" vo con Solvency II, la diretti-

va europea sui requisiti di ca-
pitale sulla quale ieri & stato
raggiunto in extremis uncom-
promesso tra il Parlamento e
la Commissione europea,
quandogiaincombevail peri-
colo di un rinvio alla prossi-
malegislatura comunitaria.

Lasoluzione positiva-sara
formalizzata il primo aprile
dal Consiglio europeo e suc-
cessivamente dal Parlamen-
to - ¢ stata resa possibile dal
"sacrificio” nel testo della di-
rettivadelle norme rigunardan-
tilavigilanza ed il "supporto"
di gruppo. Disposizioni che
favorivanoigrandi gruppi in-
ternazionali - la diversifica-
zione deirischiavrebbe com-
portato anche un minore re-
quisito di capitale - ma che si
sonoscontrate conleresisten-
ze dei piccoli Paesi, preoccu-
patididivenire prede delle na-
zioni pil forti.

I nuovo sistema adatta di-
namicamenteicoefficientipa-

trimoniali (attualmente stabi-
liti in percentuale fissa) alla
struttura dei rischi delle com-
pagnie. In quest’ambito sono
passate, appunto, le disposi-
zioni che adattano al contesto
del mercato i margini di solvi-
bilita. II meccanismo attual-
mente in vigore obbliga gli as-
sicuratori, nei momenti di cri-
sidelle Borse,avenderei titoli
in portafoglio spingendo ulte-
riormente i corsi all’ingiii. Ora
invece si cambia impostazio-
ne ed il segnale & rafforzato
dalla possibilit che le impre-
se, nei periodidi crisi, abbiano
pili tempo a disposizione per
rientrare nei margini richiesti.
Infine & stato concordato
unregime speciale per le par-
tecipazioni azionarie "strate-
giche" che verranno pondera-
te con un coefficiente tempo-
rale pitt ampio di volatilita (e
quindi pitt vantaggioso) in
considerazione, appunto, del
carattere a lungq termine de-
gliinvestimenti. Eunamisura
sollecitata soprattutto da
Francia e Italia le cui compa-
gnie sono spesso azioniste sta-
bili di grandi societa. «Il com-
promessoraggiunto é senz’al-
tro positivo - commenta Da-
rio Focarelli, chief economist
dell’Ania, 'associazione delle
compagnie - e raccoglie molti
dei suggerimenti che aveva-
moavanzato.L’aver abbando-
nato le norme sul supporto di
gruppo rappresenta un’occa-
sione persa ma il fallimento
del confronto sarebbe stato
un segnale ancora pil1 negati-
vo, considerando le attuali

turbolenze dei mercati»
R.Sa.




