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Assicurazioni. Perché Giannini vuole varare nuove misure per le polizze vita tradizionali

L’Isvap dice basta ai privilegi
per gli investitori istituzionali
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Nuova produzione Vita

Andamento della raccoita dei premi relativi alla nuove polizze individuali sulla
vita. Dati a fine luglio 2009 in milioni di euro

Ramo I~ Vila 1310,

279505 19.3510 14.8985

Ramo Il - Unit ¢ Index Linked

606,1 48039 210780 34.088,7

Ramo V - Capitalizazioni

150,8 13126 11363 19188

Ramo VI - Fondi pensione aperti

21 140 58,1 184,7

Fonte: Ania

Lasset allocation
Composizione degli investimenti
gestione vita tradizionale - 2008
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Fonte: Isvap

I reclami

Distribuzione per tipologia dei reclami
vita trattati nel 2008 dalllsvap

Conteggio capitale a scadenza
Conteggio valore di riscatto
Ritardo liquidaziene del capitale
Ritardo liquidazione riscatto
Atri

Dubb regolath del contatto ]
Mancata risposta a richiesta assicurato 270
Trasferimanto poliza

Fonte: Isvap

La raccolta del territorio N

Distribuzione regionale dei premi totali del ramo vita nel 2008. In milioni di euro

Piemonte 4.250  Emilia Remagna 4.944 .
Valle D'Assta 107  Toscana 3195 Pugla 2162
Lombardia 13408  Umbria grg Dasiicata 286
Trentino 584 Mache 112 %":ﬁ—:"“——z%
Veneto 1730 lado W e 5l
Friu V. Gila 2405  Abruzzo 631 Direcioni Generai 3185
Liguria 1517 Molise VI I Totale 54.565
Fonte: Isvap

Tra le modifiche
'obbligo di linee
di investimento
ad hoc nelle
gestioni separate

n trattamento pill equo

tra le varie categorie di
clienti. Con questo obiettivo, il
presidente dell’Isvap, Giancar-
lo Giannini, ha preannunciato
dalle pagine del «Sole 24 Ore»
del 28 agosto scorso un nuovo
giro di vite al comparto delle
polizze vita.

A pochi mesi di distanza
dall’entrata in vigore di un pac-
chetto di norme pil restrittive
per unit e index linked, per I'au-
thority di controllo delle compa-
gnie assicurative & arrivato il
momento di rimettere mano
all'ormai datata circolare Isvap
n°71 del 1987 che regola le ge-
stioni separate. Un settore dove
& necessario introdurre, secon-
do Giannini, «<nuovi principi di
comportamento a carico degli
intermediari». Anche alla luce
della seconda giovinezza che
stanno vivendo le polizze tradi-
zionali del «ramo I» nei primi
sette mesi del 2009 i prodotti
assicurativi che investono nelle
gestioni separate hanno rastrel-
lato circa 28 miliardi di nuovi
premi. Un dato gia superiore a
quanto raccolto complessiva-
mente nel biennio 2007-2008.

In particolare I'lsvap sembra
finalmente decisa a mettere la
parola fine all’annoso problema
del potenziale trattamento di ri-
guardo che le compagnie di assi-

curazione possono riservare a
privilegiati clienti corporate, an-
che a svantaggio della collettivi-
ta di piccoli risparmiatori che
hanno sottoscritto polizze tradi-
zionali. Secondo indiscrezioni
raccolte in ambienti assicurati-
vi, nella bozza di documento
che I'lsvap sottoporra nei prossi-
mi mesi alla pubblica consulta-
zione, & previsto |'obbligo di iso-
lare, all'interno delle gestioni se-
parate, le linee d’investimento
degli operatori istituzionali.
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Una drastica soluzione che
impedirebbe alle imprese di as-
sicurazione di cadere nella ten-
tazione di girare a clienti privile-
giati, parte dei rendimenti della
gestione separata di pertinenza
della collettivita degli altri assi-
curati. Un "giochetto" realizza-
bile anche grazie alla possibili-
ta, per la compagnia, di non
retrocedere al cliente la totalita
dei rendimenti conseguiti in un
determinato anno, riservandosi
di offrire la quota restante negli
anni successivi. Un'intrinseca
opacita delle gestioni separate
che deriva dall’iscrizione delle
attivita in portafoglio al valore
di costo e che consente al gesto-
re di decidere discrezionalmen-
te, ogni anno, quali minusvalen-
ze o plusvalenze realizzare. E
negli anni in cui la compagnia
prevede di essere pil1 generosa

con i propri assicurati, in cam-
bio di ingenti e proficue som-
me di denaro che entrano nella
gestione, potrebbe offrire ai
clienti istituzionali rendimenti
(free risk) superiori rispetto a
quelli che, a parita di scadenza,
troverebbero sul mercato; an-
che stipulando contratti a bre-
ve termine con riscatti a costo
zero per l'assicurato.
Importanti  disinvestimenti
di operatori istituzionali che, in
determinati frangenti, possono
avere anche delle ripercussioni
sullandamento degli investi-
menti dei clienti retail. Piccoli
risparmiatori che, in caso di
uscita anticipata dalla gestione
separata, devono invece pagare
costose penali. «Nell'ipotesi di
una polizza ventennale - affer-
ma Fabrizio Premuti, segretario
nazionale Adiconsum - € neces-
sario arrivare, in media, al no-
no-decimo anno per incassare
il capitale iniziale: Ci sono poliz-
ze con penali che arrivano al
30%. L’auspicio & quindi che
I'lsvap intervenga fissando un
tetto massimo ed equo alle pe-
nali, accorciando anche i tempi
di smobilizzo dell'investimen-
tow, principale fonte di reclami
(vedi tabella in pagina).
Gianfranco Ursino
g.ursino@ilsole24ore.com
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