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Regole. Cosa cambia nei contratti

[l rischio controparte
non si puo piu trasferire

li esperti si attendono che

per I'inizio del prossimo
anno si possa verificare un ri-
torno delle index, gradite so-
prattutto dalle reti di vendita,
forse anche per i costi che ven:
gono retrocessi: fino al 64%
dei caricamenti iniziali va ai
distributori.

Ma cosa cambia nei contrat-
ti con le nuove disposizioni
Isvap? L'indicizzazione & con-
sentita solo a indici o panieri
di indici diversificati, negoziat
su un mercato liquido e regola-
mentato e valutati giornalmen-
te da enti indipendenti. Ci de-
ve essere semplicita e traspa-
renza nei meccanismi di fun-
zionamento. Ma soprattutto,
ed ¢ il vincolo pili oneroso per
gli assicuratori, il rischio di
controparte & a carico degli
emittenti della polizza e non
pit trasferibile sul cliente fina-

le. Questo comporta la necessi-
ta imposta dal regolatore di raf-
forzare le riserve tecniche pas-
sando dall'1% al 4%. «In passa-
to c’¢ sicuramente stata una
sottovalutazione del rischio di
credito — spiega Roberto Peco-
1a, capo global markets Italy di
SG CIB Société Générale,
gruppo attivo nello strutturare
questi prodotti —. Dopo il cam-
biamento legislativo imposto
a difesa dei clienti retail, le in-
dex hanno ancora appeal. So-
no facili da vendere grazie a
un meccanismo piti semplice
e protettivo rispetto al passato
e continuano ad essere gradite
da una buona fetta di investito-
i che ne apprezzano inoltre
gli aspetti di impignorabilita,
insequestrabilita e esclusione
dall’asse ereditarion.
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