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Procedura

1. Adozionedi  diippeisizioniaquad popivsigppesita direttiva secondo la
vigente procedura di codecisione ( Commissione , Consiglio e Parlamento
europeo).

2. Emanazione di nomadiditattoazione ( ii mpl ementi ng me

delle disposizioni quadro . La Commissione europea elabora tali
norme con il supporto tecnico del CEIOPS e le adotta a seguito di
consultazione con EIOPC (Finance Ministries)

3. Tespposizione @pplizazione della normativa di primo e secondo
livello negli Stati membri sotto il controllo del CEIOPS. Misure
volte a incentivare la convergenza di regole e pratiche di

vigilanza (ad esempio, linee guida per i regulators  nazionali, per
garantire unointerpretazi one uniefdi2r me d
livello).

4 vaifitica, da parte della Commissione, deHaaotrettaattoazione

del l a normativa nell 6Uni one euroEea.

1



Economic
and Finance
Committea

Councll
Working
Groups

Regulators
“level 27

committees

Supervisors
“level 3™

committees

Procedura lanifialassy &

(ECOFIN)

Councll of Ministers

ESC

Securities

UCITS

European
Commission

European
Parllament

Parliament
Committees

EBC FCC

Banking Financial

Conglomerates




0SBleehcy EIM:ci yempi ldiél ppoggétiio

2005| 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 I 2011

. \ \
[S)\I:'“eljtltrl)\?: proposta Adozione Direttiva " Recepimento \ Entrata
SR Parlamento e Consiglio Stati b
(Commissione europea) ( 9 )I. M(embri) :’ In vigore
e L s
Impact
Assessment

(Commissione)

CEIOPS Technical Advice EIOPS Technical Advic
su Framework Directive u Implementing Measure

QIS 1 ) lez> QIS 3 >

Model Calibration > 3




0SBleehcy &I:ci yrempi ldi#l ppoggédto
2006 | 2007 | 2008
' l

MARZO l l

NOVEMBRE 2007 APRILE- OTTOBRE
2006 Final advice [JLUGLIO 2007 2007 P VARZO
o sui temi del
g%g‘?'siz “Lirpst-QISE 2] Svolgimento | fiFRst-QIS 37 2008
°“§: ‘:: °"  lconsultation QIS 3 Paper I\ orovazione
+ Paper Apertura Standard
consultazione Formula
- RISERVE TECNICHE sulle proposte ‘
- RIASSICURAZIONE finali della
-MCR Standard
- SCR STANDARD Formula
FORMULA
- SCR INTERNAL
MODELS
- SAFETY MEASURES
- SUPERVISORY
REPORTING E

PUBLIC DISCLOSURE



Laadirdttiva &quddro a 0 q
Oblettivi

U Better Regulation.: codificazione di 14 direttive
vigenti ( Life, Non -Life, Reinsurance , Groups,
Winding -up)

U o Pr i nci pihaeeleyat armahizzazione

U Trasparenza e valutazione di impatto

U Coerenza con sviluppi internazionali (/ASB, IAIS)



| pilastri della
vigilanza prudenziale

- 3 - -
3 -

SOLVENCY II: struttura a tre pilastri

2° pilastro

1 pilastro

Requisiti
patrimoniali,

- Processo di
vigilanza,

-~ valutazione
dei sistemi -
di risk
management
e controllo
interno delle
imprese

“ " regole su -
atgivi e .
riserve

- tecniche

3° pilastro

Trasparenza ]
ey Mmar k.et
digss ¢ il p IHAn

Obblighi
informativi
* nei-confronti
di vigilanza -
e mercato

O



M 1° Pilastho 6 Riserve téeornibhe

ALdobiettivo Oo/quellac edi haBceszoni/
eventuall basate su criteri oggettivi e non a discrezione degli
Stati membri.

A Best Estimate (BE) + Risk margin (RM) :

Valore attuale atteso dei Tiene conto deelld 0i r
cash-flows futuri valutazione della BE

A Risk Margin

- differenza fra 75 percentile della relativa distribuzione
di probabilita e BE
- CostofCapital (costo del | 0SCR mmedalke s s :

A snort ¢ u t seo ||~ Contributo del  Groupe

piccole imprese? Consultatif _




1° Pilastico 6 Solvency CapitbdRReguieeraehtS(STR)

ARiertte un |1 vell o di capitale ¢

assorbire perdite significative impreviste e garantisce
un ragionevole margine di sicurezza agli assicurati

AParametri calibrati sulla base di un capitale economico

corrispondente ad una probabilita di rovina dello 0,5% (VAR
del 99,5%) e su un orizzonte temporale annuale

AMarkez‘, credit, underwriting, operational, (liquidity) risk

A Standard formula.

V factor -based

V' scenario-based
V' multi -tier approach?

AModeIIi Interni:

POSsono sostituire d anche parzialmente dla Standard Formula

se validati dai supervisors. | criteri di validazione dovranno

essere armonizzati . Livello di prudenza non inferiore a quello della
Standard Formula 8



1° Pilastieo & Mimimum Capittd/FReguieement
(MCR)

Riflette un livello di capitale al di sotto del quale
scatta undazione oul ti mat i

SCR non potra essere inferiore a MCR

Calcolato I n modo pi %% sem
CEIOPS propone unaformula o f a ¢cbb @ $ eAlra
uno mi ni mu espréssomaeEur@

% d 8CR ?&CR transitorio collegato a Solvency | ?



Esempi :
paid -u p
equity
retained earnings

initial or foundation funds

(life future discretionary profits)
hybrid capital (within limits)

voting common

Esempi :
= perpetual cumulative preference
shares

= perpetual subordinated debt
= hybrid capital non eligible as Tier 1

Esempi :
dated subordinated debt
dated preferred shares

Esempi :
= zillmering amounts
= contingent capital

O limiti differenti per SCR e MCR

s h a

?

Upper Tier 2
Capital

Lower Tier 2

Capital

J\

788

1° Pilastieo & Eligiblte pirbE Elomeists

- Tier 1 Capital

(fully loss absorbent)

Tier 2 Capital

=> espresso in % rispetto al
capitale Tier 1 disponibile

S

Tier 3 Capital

(elementi soggetti a
preventiva autorizzazione)

=> espresso in % rispetto al

capitale Tier 1 disponibile

10



1° Pilasteo & Group [ESsiass

0  Alivello di gruppo, la direttiva prevedera il calcolo di un ogr oup
SCRdéenon diuno gr ou p - Mh€ & ra come floor la somma
dei 6sol o6 MCR (pi %% un fattore cor

( Group diversification effects

V Benefits: def I ni t i come di fferenza fr

e Il o0groupo SCR calcolato con
interno.

V risks: un risk factor addizionale, che riflette i group risk e la
fungi bili t”™ del capitale, sar?’
SCR

U Allocazione der group diversification effects alle imprese del
gruppo
V riduzi one &leRntiadeddgruppd

V aumento avairlable capital delle entita del gruppo. Contigent
capital committments allowed under strict conditions

11



1° Pilasto ~ Safeyyibteusmses

Principi generali di ammissibilita degli attivi

Listadi eligible assets a copertura delle riserve e
del | 0 SCR

Limiti quantitativi agli investimenti (per cogliere i

rischi non compresi nella Standard Formula: ad es.

concentrazione, liguidita)

Requisiti qualitativi in termini di ALM

12



1° Pilasteo -~ Solvency Contool Eevlsls

Supervisory actions (a)

are triggered when < '
assets fall below

solvency control levels

> Solvency capital requirement

Minimum capital requirement

Technical provisions

U Gradual i1t~ del | 0azi one di
U Prociclicita
U 0Adj ustedo SCR

13



2° Pilastio ~ SupervisanyReviewPProeess

U Ogni impresa deve attuare efficaci strategie
e processi per valutare e gestire i rischi e
valutare e mantenere Il capitale necessario

U Tali strategie e processi sono soggetti a
verifica da parte del supervisor

U Maggiore armonizzazione pratiche di vigilanza

U Maggiore collaborazione e convergenza

14



2° Pilasteo & SupervisopyRuiden Froeess
| IWFRESA | SUPERVISOR

mOZ2>»r20$mM< 00

R C IRCA 3d Internal Risk Supervisory Review and
| O Capital Assessment : Assessment Process :
s N A (
K ; I Calcolo SCR Valutazione e verifica
o del cal col o
M : della Policy on Solvency
A L Policy on Solvency Capital
N 5 Capital g
i \
i Valutazione di sistemi e
G | Internal Capital processi di risk
E N Assessment: analisi management e controllo
M 1 differenze fra interno
E E capitale richiesto
N R (SCR) e capitale : .
- N ritenuto necessario ) \ I Valutazione compliance
O a finidi business

Se | 6esi t oneghtiv:baddiBnedi pﬂmblmw
measures, feaceui Jcapital add<ons”sad d

15
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Accounting disclosure

@sistencD
Cconsitency

Pillar Il public disclosure

Supervisory reporting

= public disclosure mainly relevant for market discipline (also used by some supervisors in the supervi-
sory reporting)

= public disclosure relevant for market discipline and supervisory purposes

i

= public disclosure on Pillar | and Pillar Il issues, relevant for market discipline and supervisory pur-
poses

- = supervisory reporting information on Pillar | and Pillar Il issues, only for supervisory purposes




3° Pilasto & SuperwizapyRgporiting
e Public Dadlvauce

U Coer enz accoumimy framework, ma
Do0ossi bil e necessit di
orudenziali

U Poteri del supervisors d | e | a bcommam e

supervi sory format s o

U Principio di proporzionalita: osame pr i n
dr fferent executi ono

17



Posizidnizdellassicurakiene | & a
europea ()

U Building Blocks

u ESA

U QIS2. attivita di supporto (Q & A,
guidelines)

U /mpact Assessment

U oPo®I S20 Posi ti on P

18



Posizidnizdellassicurakziene | 6 a
europea

va‘utazmne !e”e poste !I !l‘ancio

Punti di e evitare un qouble counting dei

: - rischi sia dal lato del passivo sia
diSCUSSIERR WE» dal lato dellodatt

(1)

e diversificazione e risk mitigation
%o eligible elements

»¢» adeguata considerazione del
profili relativi al gruppi di
Imprese
19



