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Il rischio operativo nella Direttiva Solvency  
DEFINIZIONE

üOperational risk means the risk  of loss arising from 

inadequate or failed internal processes, or from 

personnel and systems, or from external events (art.13, 

n. 27). Operational risk éshall include legal risks, and 

exclude risk arising from strategic decisions, as well as 

reputation risk (art 101, par. 4).

üSecondo Basilea 2, ñoperational risk is defined as the 

risk of loss resulting from inadequate or failed internal 

process, people and systems or from external events. 

This definition includes legal risk, but excludes strategic 

and reputational riskò.
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ü art. 101, par. 4 ïCalcolo del SCR

Il requisito patrimoniale di solvibilità copre quanto 

meno i seguenti rischi:

a) il rischio di sottoscrizione per lôassicurazione non vita;

b) il rischio di sottoscrizione per lôassicurazione vita;

c) il rischio di sottoscrizione per lôassicurazione malattia;

d) il rischio di mercato; 

e) il rischio di credito;

f) il rischio operativo.

Il rischio operativo nella Direttiva Solvency

1ÁPilastro (1)
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Il rischio operativo nella Direttiva Solvency
1ÁPilastro (2)
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ü art. 103, par. 1 ïStruttura della formula 
standard

Il requisito patrimoniale di solvibilità è pari alla 

somma dei seguenti elementi:

a) Il requisito patrimoniale di solvibilità di 
baseéééééé.;

b) Il requisito patrimoniale per il rischio 
operativoééééé.;

c) Lôaggiustamento per la capacit¨ di assorbimento di 
perdite delle riserve tecniche e delle imposte differite.

Il rischio operativo nella Direttiva Solvency

1ÁPilastro (3)
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Il rischio operativo nella Direttiva Solvency 

1° Pilastro (4)

ü art. 106 ïRequisito patrimoniale per il rischio operativo

1) Il requisito patrimoniale per il rischio operativo riflette i rischi 
operativi nella misura in cui non siano già coperti nei moduli di 
rischio di cui allôarticolo 104. Tale requisito ¯ calibrato 
conformemente allôarticolo 101, paragrafo 3.

2) Per quanto riguarda i contratti di assicurazione vita in cui il rischio di 
investimento è sopportato dai contraenti, il calcolo del requisito 
patrimoniale per il rischio operativo tiene conto dellôimporto delle 
spese annuali sostenute  in relazione a tali obbligazioni di 
assicurazione.

3) Per quanto riguarda le operazioni di assicurazione e di 
riassicurazione diverse da quelle di cui al paragrafo 2, il calcolo del 
requisito patrimoniale per il rischio operativo tiene conto del volume 
di tali operazioni in termini di premi acquisiti e di riserve tecniche 
detenute in relazione a tali obbligazioni di assicurazione e di 
riassicurazione. In questo caso, il requisito patrimoniale per il 
rischio operativo non supera il 30% del requisito patrimoniale di 
solvibilità di base relativo a tali operazioni di assicurazione e di 
riassicurazione.
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Il rischio operativo nella Direttiva Solvency 

1° Pilastro (5)

ü art. 110 - Disposizioni generali per lôapprovazione dei 
modelli interni completi e parziali

1) Gli Stati membri garantiscono che le imprese di assicurazione e di 
riassicurazione possano calcolare il requisito patrimoniale di 
solvibilità utilizzando un modello interno completo o parziale 
approvato dalle autorità di vigilanza.

2) Le imprese di assicurazione e di riassicurazione possono utilizzare 
modelli interni parziali per il calcolo di uno o più elementi seguenti:

a) uno o più moduli di rischio, o sottomoduli, del requisito 
patrimoniale di solvibilit¨ di baseé;

b) il requisito patrimoniale per il rischio operativo di cui 
allôarticolo 106;

c) lôaggiustamento di cui allôarticolo 107.

In aggiunta, modelli parziali possono essere applicati a tutta lôattivit¨ 
dellôimpresa di assicurazione o di riassicurazione o solo ad uno o pi½ 
settori di attività rilevanti.
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Il rischio operativo nella Direttiva Solvency 
2° Pilastro

ü art. 43, par. 2 ïRisk management

Il sistema di gestione dei rischi copre i rischi da includere nel 
calcolo del requisito patrimoniale di solvibilit¨é.., nonch® i rischi 
che sfuggono completamente o parzialmente al predetto 
calcolo. Esso copre quanto meno le seguenti aree:

a) sottoscrizione e costituzione di riserve;
b) gestione delle attività e delle passività;
c) investimenti, in particolare derivati e impegni simili;
d) gestione dei rischi di liquidità e concentrazione;

La politica scritta sulla gestione dei rischi di cui allôart. 41, para.3, 

comprende  le politiche riguardanti le lettere da a) ad e)é.. del 

presente paragrafo.

d bis) gestione del rischio operativo
e) riassicurazione e altre tecniche di mitigazione del rischio

ü art. 44 ïOwn Risk and Solvency Assessment (ORSA)
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IMPLEMENTING MEASURES ïCEIOPS Consultation Paper
n. 33,  System of Governance

Operational Risk management

üThe undertaking should have a well-documented assessment and
management system for operational risk, with clear responsibilities
assigned.

üThe administrative or management body should be aware of the
major aspects of the undertakingôsoperational risks as a distinct risk
category that should be managed, and should approve, implement,
and periodically review the undertakingôsoperational risk
management framework.

üThe undertaking shall implement an effective process to regularly
identify, document and monitor exposure to operational risk and track
relevant operational risk data, including near-misses and
interrelations between risks.

üThe operational risk management framework needs to be closely
integrated into the risk management process of the undertakings. Its
output must be an integral part of the process of monitoring and
controlling the undertakingôsoperational risk profile.


