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LEGGOUI ED ALTRIATTI NORMATIVI

LEGGE 21 aprile 2011, . 47.

Conversione in legge, con modificazioni, del decreto-legge
22 febbraio 2011, n. 5, rfecante disposizioni per la festa nazio-
nale del 17 marzo 2011

La Camera dei deputati ed il Senato della Repubblica
hanno approvato;

IL PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA
ProMmuLGA

la seguente legge:
Art. 1.

1.1 dccrcto—lcgfge 22 febbraio 2011, n. 5, recante di-
sposizioni per la festg nazionale del 17 marzo 2011, ¢&
convertito in legge con le modificazioni riportate in alle-
gato alla presente legge.

2. La presente legge entra in vigore il giorno successivo
a quello della sua pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale.

La presente legge, munita del sigillo dello Stato, sara
inserita nella Raccoltajufficiale degli atti normativi della
Repubblica italiana. E’ fatto obbligo a chiunc%uc spetti di
osservarla ¢ di farla osservare come legge dello Stato.

Data a Roma, add] 21 aprile 2011

NAPOLITANO

BerLuscont, Presidente del
Consiglio dei Ministri

LaRussa, Ministro della difesa

GELMINI, Ministro dell 'istru-
zione, dell universita e
della ricerca

Visto, il Guardasigilli: ALFaRc

<

ALLEGATO

TATE IN SEDE DI CONVERSIONE
iE 22 FEBBRAIO 2011, N. 5

MODIFICAZIONI APP
AL DECRETO-LEG

All’articolo 1:

al comma 2, le pargle da: «per la festivita soppressa
del 4 novembre» fino alla fine del comma sono sostituite
dalle seguenti: «per la fastivita soppressa del 4 novembre
o per una delle altrc fegtivita tuttora soppresse ai sensi
della legge 5 marzo 1977, n. 54, non si applicano a una
di tali ricorrenze ma, in sostituzione, alla Festa nazionale
er il 150° anniversario dell’Unita d’Italia proclamata per
il 17 marzo 2011 mentr¢, con riguardo al lavoro pubbli-
co, sono ridotte a tre le giornate di riposo riconosciute
dall’articolo 1, comma | ?ettera b), della legge 23 dicem-
bre 1977, n. 937, ¢, in base a tale disposizione, dai con-
tratti ¢ accordi collettivid.

LAVORI PREPARATORI

Senato della Repubblica (atto n. 2569):

Presentato dal Presidente del C
dal Ministro della difesa (LA Russa
versita e ricerca (Grrming, il 23 febl

Assegnato alla Commissione

nsiglio dei Ministri (BERLUSCONI),
. dal Ministro dell” istruzione, uni-
raio 2011.
(Affari costituzionali), in sede re-
ferente, il 23 febbraio 2010, con pateri delle Commissioni 1¢, 4¢, 52, 72

Esaminato dalla 1* Commissione, in sede consultiva, sull’esistenza
dei presupposti di costituzionalita if 24 febbraio 2011.

Esaminato dalla 1° Commissigne, in sede referente, il 2, 8, 10, 15,
16 ¢ 22 marzo 2011.

Esaminato in aula il 22 ¢ 23
2011.

narzo 2011 ed approvato il 24 marzo

Camera dei deputati (atto n. 4215y

1 (Affari costituzionali), in sede re-
r1 del Comitato per la legislazione e
X1

sione, in sede referente, 1l 29, 30 ¢
11

2011 ed approvato 11 14 aprile 2011.

Assegnato alla Commissio
ferente, il 28 marzo 2011, con
delle Commissioni IV, V, VII, |

Esaminato dalla I Comm:
31 marzo 2011 e il S e 7 aprile

Esaminato in aula I’11 ap

AVVERTENZA:

Il decreto-legge 22 febbriio 2011, n. 5, & stato pubblicato nella
Gazzetta Ufficiale - serie genetale - n. 44 del 23 febbrato 201 1.

A norma dell’art. 15, condma 3. della legge 23 agosto 1988, n. 400
(Disciplina dell’attivita di Goyerno e ordinamento della Presidenza del
Consiglio di Ministri), le mofHifiche apportate dalla presente legge di
conversione hanno efficacia gal giorno successivo a quello della sua
pubblicazione.

11 testo del decreto-legge coordinato con la legge di conversione &
pubblicato in questa stessa Guzzetta Ufficiale alla pag. 35.

11G0088

DECRETO LEGISLATIVO 24 marzo 2011, n. 48.

Attuazione della direttiva 2009/44/CE che modifica la di-
rettiva 98/26/CE concernente il carattere definitivo del re-
golamento nei sistemi di pagamento e nei sistemi di regola-
mento titoli e la direttiva 2002/47/CE relativa ai contratti di
garanzia finapziaria per quanto riguarda i sistemi connessi
e i crediti.

IL PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA

Visti gli articoli 76 ¢ 87 della Costituzione;

Vista la direttiva 2009/44/CE del Parlamento europco
e del Consiglio, del 6 maggio 2009, che modifica la di-
rettiva 98/26/CE concernente il carattere definitivo del
regolamento nei sistemi di pagamento e nei sistemi di re-
golamento titoli ¢ la direttiva 2002/47/CFE relativa ai con-
tratti di garanzia finanziaria per quanto riguarda i sistemi
connessi ¢ 1 crediti;

Vista la legge 4 giugno 2010, n. 96, recante disposi-
zioni per I’adempimento degli obblighi derivanti dall’ap-
partenenza dell’Italia alle Comunita europee - Legge co-
munitaria 2009, ed in particolare Iarticolo 23 contenente
principi ¢ criteri direttivi per Pattuazione della direttiva
2009/44/CE;
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Visto il testo unico delle leggi in materia bancaria ¢
creditizia, di cui al decreto legislativo 1° settembre 1993,
n. 385, ¢ successive modificazioni;

Visto il testo unico delle disposizioni in materia di in-
termediazione finanziaria, di cui al decreto legislativo
24 febbraio 1998, n. 58, ¢ successive modificazioni;

Visto il decreto legislativo 12 aprile 2001, n. 210, re-
cante attuazione della direttiva 98/26/CE sulla definitivita
degli ordini immessi in un sistema di pagamento o di re-
golamento titoli;

Visto il decreto legislativo 21 maggio 2004, n. 170, re-
cante attuazione della direttiva 2002/47/CE, in materia di
contratti di garanzia finanziaria;

Vista la preliminare deliberazione del Consiglio dei
Ministri, adottata nella riunione del 22 dicembre 2010;

Acquisiti i pareri delle competenti Commissioni della
Camera dei deputati ¢ del Senato della Repubblica;

Vista la deliberazione del Consiglio dei Ministri, adot-
tata nella riunione del 10 marzo 2011;

Sulla proposta del Presidente del Consiglio dei Ministri
e del Ministro dell’economia e delle finanze, di concerto
con 1 Ministri degli affari esteri, della giustizia e dello
sviluppo economico;

EManNa

il seguente decreto legislativo:

Art. 1.
Modifiche al decreto legislativo 12 aprile 2001, n. 210

1. All’articolo 1, comma 1, del decreto legislati-
vo 12 aprile 2001, n. 210, sono apportate le seguenti
modificazioni:

a) alla lettera £):
1) il numero 1) ¢ sostituito dal scguente:

1) una banca italiana o comunitaria, come de-
finite all’articolo 1, comma 2, lettere a) e b), del testo
unico bancario, un istituto di moneta elettronica, come
definito nell’articolo 1, comma 2, lettera h-bis), del me-

desimo testo unico, nonché gli organismi elencati all’arti-
colo 2 della direttiva 2006/48/CE;;

2) il numero 2) ¢ sostituito dal seguente:

“ 2) una SIM, come definita dall’articolo 1,
comma 1, lettera ¢), o un’impresa d’investimento comu-
nitaria, come definita dall’articolo 1, comma 1, lettera f),
del testo unico finanza, con esclusione degli enti di cui
all’articolo 2, paragrafo 1, della direttiva 2004/39/CE;”;

b) la lettera i) ¢ sostituita dalla seguente:

“ i) ‘garanzia’: qualsiasi diritto avente ad ogget-
to o relativo a valute, strumenti finanziari o altre attivi-
ta, compresa senza limitazioni la garanzia finanziaria di
cui all’articolo 1, paragrafo 4, lettera a), della direttiva
2002/47/CE, prontamente realizzabili da chiunque ¢ in
qualunque modo e forma, costituito al fine di assicurare
I’adempimento di obblighi presenti o futuri derivanti da

ordini di trasferimento attraverso un sistema o da opera-
zioni effettuate con banche centrali;”;

¢) al numero 1) della lettera m), dopo le parole: «di
una banca centrale» sono inserite le seguenti: «, di una
controparte centraley;

d) alla lettera 1) dopo le parole: «una stanza di com-
pensazione» sono inserite le seguenti: «, un operatore del
sistema o»;

e) la lettera o) ¢ sostituita dalla seguente:

“ o) ‘partecipante indiretto’: un ente, una contro-
parte centrale, un agente di regolamento, una stanza di
compensazione o un operatore del sistema conosciuto
dall’operatore del sistema, secondo le regole dello stes-
$0, 1 cui ordini di trasferimento sono eseguiti attraverso il
sistema da un partecipante in nome proprio in base a un
vincolo contrattuale;”;

1) la lettera ) ¢ sostituita dalla seguente:

“r) ‘sistema’: un insieme di disposizioni di natu-
ra contrattuale o autoritativa, in forza del quale vengo-
no eseguiti con regole comuni e accordi standardizzati
la compensazione, attraverso una controparte centrale o
meno, o ordini di trasferimento fra i partecipanti, che sia
contestualmente:

1) applicabile a tre o pil partecipanti, senza
contare ’operatore del sistema né un eventuale agente
di regolamento, una cventuale controparte centrale, una
eventuale stanza di compensazione o un eventuale parte-
cipante indiretto; ovvero applicabile a due partecipanti,
qualora cio sia giustificato sotto il profilo del conteni-
mento del rischio sistemico per quanto attiene ai sistemi
italiani, o nel caso in cui altri Stati membri dell’Unione
curopea abbiano esercitato la facolta di limitare a due il
numero dei partecipanti;

2) assoggettato alla legge di uno Stato membro
dell’Unione europea, scelta dai partecipanti o prevista
dalle regole che lo disciplinano, in cui almeno uno dei
partecipanti medesimi abbia la sede legale;

3) designato come sistema e notificato alla
Commissione curopea dallo Stato membro dell’Unione
europea di cui si applica la legge. Un accordo concluso
tra sistemi interoperabili non costituisce un sistema;»;

g) dopo la lettera w) sono aggiunte, in fine, le
seguenti:

*“ w-bis) ‘giorno lavorativo’: comprende sia i re-
golamenti diurni sia i regolamenti notturni e include tutti
gh eventi che occorrono durante il ciclo lavorativo del
sistema;

w-ter) ‘sistemi interoperabili’: due o pil sistemi i
cui operatori hanno concluso un accordo per I’esecuzione
di ordini di trasferimento tra sistemi;

w-quater) ‘operatore del sistema’: il soggetto o
i soggetti giuridicamente responsabili della gestione del
sistema. L’operatore del sistema pud anche agire come
agente di regolamento, controparte centrale o stanza di
compensazione.».
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2. All’articolo 2 del decreto legislativo 12 aprile 2001,
n. 210, sono apportate le seguenti modificazioni:

a) la lettera b) del comma | & sostituita dalla
seguente:

“ b) sono stati immessi nel sistema successiva-
mente al momento di apertura della procedura d’insolven-
za ed eseguiti il giorno lavorativo dell’apertura, qualora
I’operatore del sistema provi che al momento dell’im-
missione non era a conoscenza dell’apertura della proce-
dura di insolvenza, né avrebbe dovuto esserlo. Cio vale
anche in caso di apertura di una procedura di insolvenza
nei confronti di un partecipante, al sistema interessato o
a un sistema interoperabile, o nei confronti dell’ operatore
del sistema di un sistema interoperabile che non sia un
partecipante.»;

b) il comma 2 ¢ sostituito dal seguente:

“ 2. 1 sistemi italiani stabiliscono nelle proprie
regole il momento in cui un ordine di trasferimento ¢é
mmmesso nel sistema medesimo. Nel caso dei sistemi
interoperabili, tale momento ¢ stabilito in modo tale da
assicurare, nella misura del possibile, il coordinamento a
tale riguardo delle regole di tutti i sistemi interoperabili
interessati. Salvo se espressamente previsto dalle regole
di tutti i sistemi facenti parte dei sistemi interoperabili, le
regole interne di un sistema sul momento di immissione
non sono influenzate dalle regole interne di altri sistemi
con cui ¢ interoperabile. La Banca d’Italia e la Consob,
secondo le rispettive competenze, impartiscono prescri-
zioni per I’attuazione del presente comma.”;

¢) al comma 4 ¢ aggiunto, in fine, il seguente perio-
do: “Cio si applica, tra I’altro, per quanto riguarda i diritti
¢ gli obblighi di un partecipante ad un sistema interopera-
bile o di un operatore di un sistema interoperabile che non
sia un partecipante.”.

3. Al comma | dell’articolo 4 del decreto legislativo
12 aprile 2001, n. 210, sono aggiunti, in fine, i seguenti
periodi: “Nel caso dei sistemi interoperabili, ogni sistema
italiano stabilisce nelle proprie regole il momento dell’ir-
revocabilita, in modo tale da assicurare, nella misura del
possibile, il coordinamento a tale riguardo delle regole di
tutti i sistemi interoperabili interessati. Salvo se espressa-
mente previsto dalle regole di tutti i sistemi facenti parte
dei sistemi interoperabili, le regolc interne di un sistema
sul momento dell’irrevocabilita non sono influenzate dal-
le regole interne di altri sistemi con cui ¢ interoperabile.”.

4. 1l comma 1 dell’articolo 5 del decreto legislativo
12 aprile 2001, n. 210, ¢ sostituito dal seguente:

« 1. A seguito dell’apertura della procedura di insol-
venza nei confronti di un partecipante o di un operatore
del sistema di un sistema interoperabile, ’agente di rego-
lamento puo utilizzare, in nome ¢ per conto del sogget-
to insolvente, ai fini dell’adempimento dei suoi obblighi
connessi con la partecipazione al sistema o a un sistema
interoperabile sorti prima dell’apertura della procedura di
insolvenza:

a) i fondi e gh strumenti finanziari disponibili sul
conto di regolamento del soggetto insolvente;

b) linee di credito aperte a favore del soggetto
insolvente a fronte di una garanzia in essere e destina-
te a soddisfare gli obblighi di tale soggetto verso il si-
stema; a tale garanzia si applicano le previsioni di cui
all’articolo 8.».

5. All’articolo 8 del decreto legislativo 12 aprile 2001,
n. 210, sono apportate le seguenti modificazioni:

a) il comma 1 ¢ sostituito dal seguente:

« 1. Nel caso in cui sia aperta una procedura di
insolvenza nei confronti di un partecipante al sistema in
questione o a qualsiasi sistema interoperabile, o di un ope-
ratore del sistema di un sistema interoperabile che non sia
un partecipante, o di un intermediario per conto del qua-
le un partecipante esegue ordini di trasferimento ai sensi
dell’articolo 6, o di una controparte di banche centrali, o
di qualsiasi terzo che abbia fornito la garanzia, le garanzie
costituite prima del momento di apertura della procedura
di insolvenza per i crediti derivanti da operazioni definiti-
ve ai sensi dell’articolo 2 o effettuate con banche centrali
possono essere realizzate ad esclusivo soddisfacimento
dei crediti garantiti.»;

b) il comma 6 ¢ sostituito dal seguente:

« 6. Nessuna azione, compresa ’azione di nullita,
puo pregiudicare nei confronti dell’operatore del sistema
la realizzazione della garanzia di cui al comma 1.”.

6. All’articolo 10 del decreto legislativo 12 aprile 2001,
n. 210, sono apportate le seguenti modificazioni:

a) il comma 2 ¢ sostituito dal seguente:

« 2. La Banca d’Italia designa i sistemi per I’ese-
cuzione di ordini di trasferimento di cui all’articolo 1,
comma 1, lettera m), numero 1), ¢ i rispettivi operatori
del sistema, ¢, d’intesa con la Consob, i sistemi per I’ese-
cuzione di ordini di trasferimento di cui all’articolo 1,
comma 1, lettera m), numero 2), ¢ i rispettivi operatori del
sistema, ai quali si applicano le disposizioni del presente
decreto. Con le medesime modalita possono essere revo-
cate le designazioni dei sistemi e dei rispettivi operatori
del sistema, ivi compresi quelli indicati nel comma 1.»;

b) il comma 3 ¢ sostituito dal seguente:

« 3. Il Ministero dell’economia e delle finanze
notifica alla Commissione europea i sistemi italiani ¢ i
rispettivi operatori del sistema designati al sensi del pre-
sente articolo.»;

¢) il comma 4 ¢ sostituito dal seguente:

« 4. Ove richiesto dalle caratteristiche di un siste-
ma ¢ da esigenze di controllo dei rischi, la Banca d’Italia
puo equiparare, ai fini dell’applicazione del presente de-
creto legislativo, il partecipante indiretto ai partecipan-
ti al sistema medesimo, nel caso di un sistema, avente
ad oggetto ’esecuzione di ordini di trasferimento di cui
all’articolo 1, comma 1, lettera m}, numero 1), e d’intesa
con la Consob, nel caso di un sistema avente ad oggetto
I’esecuzione di ordini di trasferimento di cui all’artico-
lo 1, comma 1, lettera m), numero 2).».
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7. All’articolo 11, comma 1, lettera ), del decreto le-
gislativo 12 aprile 2001, n. 210, le parole: «sistema italia-
no» sono sostituite dalle seguenti: «operatore di sistemi
italianiy.

8. L’allegato del decreto legislativo 12 aprile 2001,
n. 210, ¢ sostituito dall’allegato al presente decreto.

Art. 2.
Modifiche al decreto legisiativo 21 maggio 2004, n. 170

1. All’articolo 1, comma 1, del decreto legislati-
vo 21 maggio 2004, n. 170, sono apportate le seguenti
modificazioni:

aj la lettera ¢) ¢ sostituita dalla seguente:

« ¢) attivita finanziaric: il contante, gli strumenti
finanziari, i crediti e con riferimento alle operazioni con-
nesse con le funzioni del sistema delle banche centrali eu-
ropee e dei sistemi di cui all’articolo 1, comma 1, lettera
r), del decreto legislativo 12 aprile 2001, n. 210, le altre
attivita accettate a garanzia di tali operazioni;»;

b) dopo la lettera ¢) ¢ inserita la seguente:

« c-bis) crediti: crediti in denaro derivanti da un
contratto con il quale un ente creditizio, secondo la defi-
nizione dell’articolo 4, punto 1), della direttiva 2006/48/
CE, compresi gli enti elencati all’articolo 2 della stessa
direttiva, concede un credito in forma di prestito;»;

¢) alla lettera dj, numero 2), le parole: «all’artico-
lo 1, punto 19, della direttiva 2000/12/CE del 20 marzo
2000» sono sostituite dalle seguenti: «dall’allegato VI,
parte 1, sezione 4, della direttiva 2006/48/CE»;

d) alla lettera o), numero 3), lettera a), le parole:
«dall’articolo 1, punto 1, della direttiva 2000/12/CE, in-
clusi gli enti elencati all’articolo 2, paragrafo 3» sono so-
stituite dalle seguenti: «dall’articolo 4, punto 1), della di-
rettiva 2006/48/CE, inclusi gli enti elencati all’articolo 2»;

e) alla lettera d), numero 3), lettera b), le parole:
«dall’articolo 1, punto 2, della direttiva 93/22/CE del
10 maggio 1993 del Consiglio» sono sostituite dalle se-
guenti: «dall’articolo 4, paragrafo 1, punto 1), della diret-
tiva 2004/39/CE»;

Jp) alla lettera d), numero 3), lettera ¢j, le parole:
«dall’articolo 1, punto 5, della direttiva 2000/12/CE»
sono sostituite dalle seguenti: «dall’articolo 4, punto 5),
della direttiva 2006/48/CE»;

g) alla lettera d), numero 3), lettera dJ, le parole:
«dall’articolo 1, lettera a), della direttiva 92/96/CEE del
10 novembre 1992 del Consiglio» sono sostituite dalle
seguenti: «dall’articolo 1, paragrafo 1, lettera a), della di-
rettiva 2002/83/CEx;

h) alla lettera g, le parole: «la notificazione al debi-
tore della costituzione del pegno stesso o della cessione, o
la loro accettazione da parte del debitore» sono sostituite
dalle seguenti: «la consegna per iscritto di un atto al be-
neficiario della garanzia contenente I'individuazione del
creditoy.

2. Allarticolo 2 del decreto legislativo 21 maggio
2004, n. 170, sono apportate le seguenti modificazioni:

a)al comma 1, lalettera b) ¢ sostituita dalla seguente:

«b) la garanzia finanziaria sia stata prestata e tale
prestazione sia provata per iscritto. La prova deve con-
sentire I'individuazione della data di costituzione e del-
le attivita finanziarie costituite in garanzia. A tale fine ¢
sufficiente la registrazione degli strumenti finanziari sui
conti degli intermediari ai sensi degli articoli 83-bis e se-
guenti del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e
I’annotazione del contante sul conti di pertinenza. Per i
crediti, la consegna per iscritto di un atto al beneficiario
della garanzia contenente I’individuazione del credito ¢
sufficiente a provare la fornitura del credito costituito in
garanzia finanziaria tra le parti.»;

b) dopo il comma 2 sono aggiunti i seguenti:

« 2-his. Le disposizioni del presente decreto non
si applicano ai crediti per i quali il debitore é un consuma-
tore quale definito dall’articolo 3, lettera a), della diretti-
va 2008/48/CE, salvo i casi in cui il beneficiario della ga-
ranzia o il datore della garanzia di tali crediti sia uno degli
enti di cui all’articolo 1, comma 1, lettera d), numero 2).

2-ter. Fatto salvo il divieto di clausole abusive
nei contratti stipulati con i consumatori previsto dalla di-
rettiva 93/13/CEE, ¢ dal decreto legislativo 6 settembre
2005, n. 206, i debitori dei crediti possono rinunciare per
iscritto:
a) ai diritti di compensazione nei confronti dei
creditori del credito e nei confronti delle persone a cui il
creditore ha ceduto, impegnato o altrimenti mobilizzato il
credito come garanzia;

b) ai diritti derivanti da norme sul segreto
bancario che impedirebbero o limiterebbero la capacita
del creditore del credito di fornire informazioni sul cre-
dito o sul debitore ai fini dell’utilizzo del credito come
garanzia.».

3. Allarticolo 3 del decreto legislativo 21 maggio
2004, n. 170, dopo il comma 1 ¢ aggiunto il seguente:

«1-bis. Nel caso di pegno o di cessione del credito
la garanzia che rispetti 1 requisiti di cui all’articolo 2 ¢
efficace fra le parti del contratto di garanzia finanziaria.
Ai fini dell’opponibilita ai terzi restano fermi i requisiti
di notificazione al debitore o di accettazione da parte del
debitore previsti dal codice civile.».

4. All’articolo 5 del decreto legislativo 21 maggio 2004,
n. 170, dopo il comma 4 & aggiunto, in fine, il seguente:

«4-bis. 1l presente articolo non si applica ai crediti.».

5. Allarticolo 10 del decreto legislativo 21 maggio
2004, n. 170, il comma 3 ¢ sostituito dal seguente:

« 3. Qualora il libro contabile, il conto o il sistema
di gestione o deposito accentrato sia situato in Italia e gli
strumenti finanziari non siano immessi in un sistema ita-
liano in regime di dematerializzazione ai sensi del decreto
legislativo 24 giugno 1998, n. 213, le modalita di trasfe-
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rimento dei diritti, nonché di costituzione e realizzazione
delle garanzie ¢ degli altri vincoli sugli stessi sono rego-
late dalle disposizioni del decreto legislativo 24 febbraio
1998, n. 58.».

Art. 3.
Modifiche al decreto legge 9 ottobre 2008, n. 155

1. Il comma 1-his dell’articolo 3 del decreto-legge 9 ot-
tobre 2008, n. 155, convertito, con modificazioni, dalla
legge 4 dicembre 2008, n. 190, ¢ sostituito dal seguente:

« 1-bis. La disciplina derogatoria di cui al comma 1
si applica ai contratti di garanzia finanziaria a favore del-
la Banca d’Italia stipulati entro la data del 31 dicembre
2011.».

Art. 4.
Modifiche al decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58

1. Al testo unico delle disposizioni in materia di in-
termediazione finanziaria, di cui al decreto legislati-
vo 24 febbraio 1998, n. 58, sono apportate le seguenti
modificazioni:

a) Particolo 72 ¢ sostituito dal seguente:

«Art. 72

(Disciplina delle insolvenze di mercato)

1. La Consob, d’intesa con la Banca d’ltalia, discipli-
na con regolamento I’insolvenza di mercato dei soggetti
ammessi alle negoziazioni nei mercati regolamentati e nei
sistemi multilaterali di negoziazione e dei partecipanti ai
sistemi previsti dall’articolo 70, stabilendone i presuppo-
sti, I’ambito di applicazione e le modalita di accertamen-
to e di liquidazione. L’insolvenza di mercato ¢ dichiarata
dalla Consob, d’intesa con la Banca d’Italia.

2. Fermo restando quanto previsto al comma I, I’aper-
tura, da parte dell’autorita giudiziaria o amministrativa
competente, di una procedura di liquidazione o di risana-
mento dei soggetti ammessi alle negoziazioni nei mercati
regolamentati ¢ nei sistemi multilaterali di negoziazione
e del partecipanti ai sisterni previsti dall’articolo 70, co-
stituisce presupposto per la dichiarazione di insolvenza
di mercato. Ai fini del presente comma, si applicano le
definizioni di ‘procedura di risanamento’ ¢ ‘procedura di
liquidazione’ previste dall’articolo 1 del decreto legislati-
vo 21 maggio 2004, n. 170.

3. Ai fini della dichiarazione di cui al comma 1, ’au-
torita giudiziaria 0 amministrativa competente comunica
immediatamente alla Consob ¢ alla Banca d’Italia, anche
per via telematica, ’apertura della procedura di liquida-
zione o di risanamento dei soggetti ammessi alle nego-
ziazioni nei mercati regolamentati e nei sistemi multilate-
rali di negoziazione e dei partecipanti ai sistemi previsti
dall’articolo 70.

4. La liquidazione delle insolvenze di mercato, inclusi
gli adempimenti previsti al comma 6, puo essere effettua-
ta dalle societa di gestione previste dall’articolo 61, com-
ma 1, per i contratti stipulati nei mercati da esse gestiti, ¢
dai gestori dei sistemi previsti dagli articoli 70 e 77-bis,
rispettivamente per le operazioni da essi garantite e per
1 contratti stipulati nei sistemi da essi gestiti, e da altri
soggetti, conformemente alle disposizioni contenute nella
disciplina prevista dal comma 1.Le spese per la gestione
della liquidazione delle insolvenze di mercato sono poste
a carico dei soggetti che gestiscono i mercati o 1 sistemi
nei quali I’insolvente ha operato.

5. Aifini della liquidazione delle insolvenze di mercato,
le societa di gestione previste dall’articolo 61, comma 1,
1 gestori dei sistemi previsti dall’articolo 70 ¢ 77-bis e
gli altri soggetti possono prevedere clausole di close-out
netting per i contratti ¢ per le operazioni previsti al com-
ma 4. Tali clausole sono valide ¢ hanno cffetto in confor-
mita a quanto dalle stesse previsto, anche in caso di aper-
tura di una procedura di risanamento o di una procedura
di liquidazione nei confronti dell’insolvente di mercato.
Ai fini del presente comma, si applicano le definizioni di
‘clausola di close-out netting’, ‘procedura di risanamen-
to” e ‘procedura di liquidazione’ previste dall’articolo 1
del decreto legislativo 21 maggio 2004, n. 170, anche in
asscnza di garanzie finanziarie.

6. La procedura di liquidazione dell’insolvenza di mer-
cato si conclude con il rilascio agli aventi diritto, per i
crediti residui, di un certificato di credito, comprensivo
delle spese sostenute dal creditore stesso, che costituisce
titolo esecutivo nei confronti dell’insolvente per gli effetti
dell’articolo 474 del codice di procedura civile.

7. Alla liquidazione delle insolvenze di mercato si ap-
plicano, ove ne ricorrano i presupposti, le disposizioni di
attuazione della direttiva 98/26/CE del Parlamento euro-
peo e del Consiglio del 19 maggio 1998, relative al carat-
tere definitivo del regolamento nei sistemi di pagamento
e nei sistemi di regolamento titoli.»;

b) I’articolo 202 ¢ abrogato.
Art. 5.
Disposizioni finali e transitorie
1. Le disposizioni del presente decreto legislativo, ad

eccezione di quella contenuta nell’articolo 3, si applicano
a decorrere dal 30 giugno 2011.

2. I sistemi designati ai sensi dell’articolo 10, com-
ma 2, del decreto legislativo 12 aprile 2001, n. 210, prima
del 30 giugno 2011 continuano ad essere designati ai fini
del decreto legislativo 12 aprile 2001, n. 210, cosi come
modificato dal presente decreto legislativo, ¢ non necessi-
tano di un nuovo provvedimento di designazione.
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3. Gli ordini di trasferimento immessi in un sistema en-
tro il 29 giugno 2011 ma regolati dopo tale data sono ordi-
ni di trasferimento ai fini del decreto legislativo 12 aprile
2001, n. 210, cosi come modificato dal presente decreto
legislativo, ¢ ad essi si applica la nuova disciplina.

I1 presente decreto, munito del sigillo dello Stato, sara
inserito nella Raccolta ufficiale degli atti normativi della
Repubblica italiana. E’ fatto obbligo a chiunque spetti di
osservarlo ¢ di farlo osservare.

Dato a Roma, addi 24 marzo 2011

NAPOLITANO
BerLUSCONI, Presidente del
Consiglio dei Ministri

TrREMONTI, Ministro dell 'eco-
nomia e delle finanze

Fratmivg Ministro degli af-
Sfari esteri

AvLraNo, Ministro della giu-
stizia

Rowmant, Ministro dello svi-
luppo economico

Visto, il Guardasigilli: AvLkano

ALLEGATO

(previsto dall’articolo 1, comma 8)
«Allegato

(sistemi di cui all’art. |,comma 1, lettera s)

Sistemi per Pesecuzione di ordini di trasferimento di
cui all’articolo 1, comma 1, lettera m), n. 1

TARGET?2 — Banca d’Italia, gestito dalla Banca d’Italia;
BI-COMP, gestito dalla Banca d’Italia.

Sistemi per I’esecuzione di ordini di trasferimento di
cui alParticolo 1, comma 1, lettera m), n. 2

Servizi di liquidazione EXPRESS Ilgestiti dalla Monte
Titoli S.p.A.

Compensazione ¢ garanzia delle operazioni su stru-
menti finanziari gestite dalla Cassa di compensazione e
garanzia.

Servizio di gestione accentrata, gestito dalla Monte Titoli
S.p.A., limitatamente al trasferimento di strumenti finan-
ziari attraverso operazioni di giro.».

NOTE

AVVERTENZA:

11 testo delle note qui pubblicato ¢ stato redatto dall’amministra-
zione competente per materia ai sensi dell’articolo 10, commi 2 e 3 del
testo unico delle disposizioni sulla promulgazione delle leggi, sull’ema-
nazione dei decreti del Presidente della Repubblica e sulle pubblicazioni
afficiali della Repubblica italiana, approvato con decreto del Presidente
della Repubblica 28 dicembre 1985, n. 1092, al solo fine di facilitare
la lettura delle disposizioni di legge modificate o alle quali & operato il
rinvio. Restano invariati il valore ¢ I’efficacia degli atti legislativi qui
trascritti.

Per le direttive CEE vengono forniti gli estremi di pubblicazione
nella Gazzetta Ufficiale delle Comunita europee (GUCE).

Note alle premesse:

L’art. 76 della Costituzione stabilisce che Iesercizio della funzione
legislativa non puo essere delegato al Governo se non con determina-
zione di principi e criteri direttivi e soltanto per tempo limitato e per
oggetti definiti.

L'art. 87 della Costituzione conferisce, tra ’altro, al Presidente
della Repubblica il potere di promulgare le leggi e di emanare i decreti
aventi valore di legge ed i regolamenti

La direttiva 2009/44/CE ¢ pubblicata nella G.U.U.E. 10 giugno
2009, n. L 146.

Il testo dell’articolo 23 della legge 4 giugno 2010, n. 96, (Di-
sposizioni per I’adempimento di obblighi derivanti dall’appartenenza
dell’Italia alle Comunita europee - Legge comunitaria 2009) pubblicata
nella Gazzerta Ufficiale 25 giugno 2010, n. 146, S.0., cosi recita:

«Art. 23. (Principi e criteri direttivi per I’ attuazione della direttiva
2009/44/CE) - 1. Nell’esercizio della delega per I attuazione della diret-
tiva 2009/44/CE del Parlamento europeo ¢ del Consiglio, del 6 maggio
2009, che modifica la direttiva 98/26/CE concernente il carattere defi-
nitivo del regolamento nei sistemi di pagamento e nei sistemi di rego-
lamento titoli ¢ la direttiva 2002/47/CE relativa ai contratti di garanzia
finanziaria per quanto riguarda 1 sistemi connessi ¢ i crediti, il Governo
¢ tenuto al rispetto, oltre che dei principi e criteri direttivi generali di
cui all” articolo 2 della presente legge, in quanto compatibili, anche dei
seguenti principi e criteri direttivi specifici:

a) prevedere, in conformita alle definizioni e alla disciplina della
direttiva 2009/44/CE, tenuto conto anche degli sviluppi recenti che han-
no interessato il settore europeo del post-trading, le opportune modifi-
che alle norme concernenti I’ambito di applicazione e il regime giuridi-
co della disciplina sulla definitivita degli ordini immessi in un sistema di
pagamento o di regolamento titoli, con particolare riferimento aj sistemi
interoperabili, all’operatore del sistema e al “giomo lavorativo™;

b) nel caso di sistemi interoperabili, prevedere norme che fa-
voriscano il coordinamento delle regole sul momento di immissione ¢
irrevocabilita di ordini di trasferimento in detti sistemi al fine di evitare
incertezze giuridiche in caso di inadempimento;

¢} prevedere, in conformita alla direttiva 2009/44/CE, le op-
portune modifiche alle norme concementi ’ambito di applicazione e
il regime giuridico della disciplina in materia di garanzie finanziarie,
con particolare riferimento ai crediti dati in garanzia, anche mediante
il coordinamento tra I’esigenza di limitare le formalita amministrative
gravanti sui soggetti che costituiscono e utilizzano la garanzia e il fine
di tutelare il creditore ceduto ¢ i terzi:

d) introdurre le occorrenti modificazioni alla normativa vigente,
anche di derivazione comunitaria, per i singoli settori interessati dalla
normativa da attuare, al fine di realizzarne il migliore coordinamento;

e) rivedere, ove necessario, la disciplina delle insolvenze di merca-
to di cui agli articoli 72 ¢ 202 del testo unico delle disposizioni in materia
di intermediazione finanziaria, di cui al decreto legislativo 24 febbraio
1998, n. 58, e successive modificazioni, tenuto conto dell’ obiettivo di ri-
durre le turbative ai sistemi derivanti dall’insolvenza di un partecipante.

2. Dall’attuazione del presente articolo non devono derivare nuovi
o maggiori oneri a carico della finanza pubblica.»
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11 decreto legislativo | settembre 1993, n. 385, e successive modi-
ficazioni, testo unico delle leggi in materia bancaria e creditizia, é pub-
blicato nella Gazzetta Ufficiale 30 settembre 1993, n. 230, S.0.

I decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 38 e successive modi-
ficazioni, testo unico delle disposizioni in materia di intermediazione
finanziaria, ai sensi degli articoli 8 e 21 della L. 6 febbraio 1996, n. 52. ¢
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale 26 marzo 1998, n. 71, S.0.

Il decreto legislativo 12 aprile 2001, n.210 (Attuazione della di-
rettiva 98/26/CE sulla definitivita deghi ordini immessi in un sistema di
pagamento o di regolamento titoli), € pubblicato nella Gazzetta Ufficiale
7 giugno 2001, n. 130.

I decreto legislativo 21 maggio 2004 | n. 170 (Attuazione della
direttiva 2002/47/CE, in materia di contratti di garanzia finanziaria), &
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale 15 tuglio 2004, n. 164.

Note all 'art. 1:

Si riporta il testo dell’articolo 1, del decreto legislativo 12 aprile
2001, n 210, citato nelle premesse cosi come modificato dal presente
decreto:

«Art 1. (Definizioni).

1. Nel presente decreto legislativo si intendono per:

a} «Testo unico bancario» (T.U. bancario): il decreto legislativo
1° settembre 1993, n. 385, e successive modificazioni;

b) «Testo unico finanza» (T.U. finanza): il decreto legislativo
24 febbraio 1998, n. 58, e successive modificazioni;

¢) «Consob»: la Commissione nazionale per le societd e la borsa:

d) «agente di regolamentox: il soggetto che mette a disposizione
dei partecipanti conti per il regolamento di ordini di trasferimento all’in-
terno del sistema ¢ che pud concedere credito a tale scopo ai medesimi
partecipanti;

e) «banche centrali»: la Banca centrale europea e le banche centrali
nazionali degli Stati membri dell’Unione europea;

/) «compensazione»: la conversione, secondo le regole del sistema,
in un’unica posizione a credito o a debito dei crediti e dei debiti di uno
0 pill partecipanti nei confronti di uno o pilt partecipanti e risultanti da
ordini di trasferimento;

g) «controparte centrale»: il soggetto interposto tra ghi enti di un
sistema che funge da controparte esclusiva di detti enti riguardo ai loro
ordini di trasferimento;

h) «ente»: uno dei seguenti organismi che partecipi ad un sistema
assumendo gli obblighi derivanti da ordini di trasferimento nell’ambito
del sistema:

1) una banca italiana o comunitaria, come definite ail articolo 1,
comma 2, lettere a) e b), del testo unico bancario, un istituto di moneta
elettronica, come definito nell’articolo I, comma 2, lettera h-bis), del
medesimo testo unico, nonché gli organismi elencati all ‘articolo 2 della
direttiva 2006/48/CE;

2) una SIM, come definita dall 'articolo 1, comma I, lettera €), o
un'impresa d’investimento comunitaria, come definita dall’articolo 1,
comma 1, letterq ¥), del testo unico finanza, con esclusione degli enti di
cui all ‘articolo 2, paragrafo 1, della direttiva 2004/39/CE;

3) un’autorita pubblica, o un’impresa pubblica come definita all’ar-
ticolo 8 del regolamento n. 3603/93 del Consiglio CE del 13 dicembre
1993, nonché un’impresa la cui attivita sia assistita da garanzia pubblica;

4) qualsiasi impresa la cui sede legale non sia situata nel territorio
dell’Unione europea, ¢ che eserciti attivita analoghe a quelle degli enti
di cui ai punti [)e 2);

5) qualsiasi altro organismo, individuato in conformita alle dispo-
sizioni comunitarie, che partecipi a un sistema italiano o di altro Stato
dell’Unione europea, qualora la sua attivita rilevi sotto il profilo del ri-
schio sistemico;

1) ‘garanzia’: qualsiasi diritto avente ad oggetto o relativo a va-
lute, strumenti finanziari o altre attivita, compresa senza limitazioni la
garanzia finanziaria di cui all ‘articolo 1, paragrafo 4, lettera a), della
direttiva 2002/47/CE, prontamente realizzabili da chiungue e in qua-
lunque modo e forma, costituito al fine di assicurare 'adempimento di
obblighi presenti o futuri derivanti da ordini di trasferimento attraverso
un sistema o da operazioni effettuate con banche centrali;

1) «intermediario»: uno degli organismi indicati nella lettera /), nu-
meri 1), 2) e 4), che non partecipi al sistema;

m) «ordine di trasferimento»: ogni istruzione nell” ambito di un
sistema da parte di un partecipante di:

1) mettere a disposizione di un beneficiario un importo in valuta
attraverso una scrittura sui conti di una banca (italiana o comunitaria),
di una banca centrale, di una controparte centrale o di un agente di
regolamento ovvero che determini ’assunzione o I’adempimento di un
obbligo di pagamento in base alle regole del sistema, ovvero

2) trasferire la titolarita o altri diritti su uno o piti strumenti finan-
zlari, attraverso una scrittura in un libro contabile o in altro modo;

n) «partecipante»: un ente, un agente di regolamento, una contro-
parte centrale, una stanza di compensazione, un operatore del sistema o
un sistema di garanzia partecipanti a un sistema;

0) ‘partecipante indivetto’: un ente, una controparte centrale, un
agente di regolamento, una stanza di compensazione o un operatore del
sislema conosciuto dall operatore del sistema, secondo le regole dello
stesso, i cui ordini di trasferimento sono eseguiti attraverso il sistema
da un partecipante in nome proprio in base a un vincolo contrattuale;

) «procedura d’insolvenzay: la liquidazione coatta amministrati-
va, il fallimento, il provvedimento di sospensione dei pagamenti delle
passivita e delle restituzioni dei beni ai terzi ai sensi degli articoli 74,
77, comma 2, 107, comma 6, del testo unico bancario, e dell’articolo 56,
comma 3, del testo unico finanza, nonché ogni altra misura prevista da
una legge italiana, o, se applicabile, di uno Stato membro dell’Unione
europea o di uno Stato extracomunitario, che ha come effetto la sospen-
sione o la cessazione dei pagamenti delle passivita e delle restituzioni
dei beni ai terzi;

q) «regolamento lordo»: il regolamento operazione per operazione
di ordini di trasferimento, al di fuori di una compensazione;

1) sistema’: un insieme di disposizioni di natura contrattuale o
autoritativa, in forza del quale vengono eseguiti con regole comuni e
accordi standardizzati la compensazione, attraverso una controparte
centrale o meno, o ordini di trasferimento fra i partecipanti, che sia
contestualmente:

1) applicabile a tre o piir partecipanti, senza contare !'operatore
del sistema né un eventuale agente di regolamento, una eventuale con-
troparte centrale, una eventuale stanza di compensazione o un eventua-
le partecipante indiretto; ovvero applicabile a due partecipanti, qualora
cio sia giustificato sotto il profilo del contenimento del rischio sistemico
per quanto attiene ai sistemi italiani, o nel caso in cui altri Stati membri
dell’Unione europea abbiano esercitato la facolta di limitare a due il
numero dei partecipanti;

2) assoggertato alla legge di uno Stato membro dell ' Unione euro-
pea, scelta dai partecipanti o prevista dalle regole che lo disciplinano,
in cui almeno uno dei partecipanti medesimi abbia la sede legale;

3) designato come sistema e notificato alla Commissione europea
dallo Stato membro dell’ Unione europea di cui si applica la legge. Un
accordo concluso tra sistemi interoperabili non costituisce un sistema;

§) wsistema italiano»: uno dei sistemi indicati nell’allegato al
presente decreto legislativo, nonché uno dei sistemi designati ai sensi
dell’articolo 10;

1) «sistema di garanzia»: uno dei sistemi di cui agh articoli 68,
comma 1, ¢ 69, comma 2, del testo unico finanza;

u) «stanza di compensazione»: il centro responsabile del calcolo
delle posizioni nette dei partecipanti al sistema;

v) «strumenti finanziari»: gli stramenti finanziari di cui all’artico-
lo I, comma 2, del testo unico finanza;

w) «sistema extracomunitario»: un sistema di pagamento o di rego-
lamento titoli di uno Stato non appartenente all’Unione europea.

w-bis) ‘giorno lavorativo': comprende sia i regolamenti diurni sia
i regolamenti notturni e include tutti gli eventi che occorvono durante il
ciclo lavorativo del sistema;

w-ter) ‘sistemi interoperabili’: due o piit sistemi i cui operatori
hanno concluso un accordo per I'esecuzione di ordini di trasferimento
tra sistemi;
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w-quater) ‘operatore del sistema’: il soggetto o i soggetti giuridi-
camente responsabili della gestione del sistema. L operatore del siste-
ma puo anche agire come agente di regolamento, controparte centrale
o stanza di compensazione. > > .

Si riporta il testo del’articolo 2, del decreto legislativo 12 aprile
2001, n 210, citato nelle premesse cosi come modificato dal presente
decreto:

«Art 2. (Definitivita degli ordini di trasferimento ¢ della compensa-
zione). - 1. Gli ordini di trasferimento, la compensazione e i conseguenti
pagamenti e trasferimenti sono vincolanti tra i partecipanti a un sistema,
e nel caso di apertura di una procedura d'insolvenza nei confronti di un
partecipanie sono opponibili ai terzi, compresi gli organi preposti alla
procedura medesima, se gli ordini di trasferimento:

a) sono stati immessi nel sistema prima del momento di apertura
della procedura d’insolvenza;

b) sono stati immessi nel sistema successivamente al momento di
apertura della procedura d'insolvenza ed eseguiti il giorno lavorativo
dell’apertura, qualora I'operatore del sistema provi che al momento
dell’immissione non era a conoscenza dell apertura della procedura di
insolvenza, né avrebbe dovuto esserlo. Cio vale anche in caso di aper-
tura di una procedura di insolvenza nei confronti di un partecipante,
al sistema interessato o a un sistema interoperabile, o nei confronti
dell’operatore del sistema di un sistema interoperabile che non sia un
partecipante.

2. 1 sistemi italiani stabiliscono nelle proprie regole il momento
in cui un ordine di trasferimento é immesso nel sistema medesimo. Nel
caso dei sistemi interoperabili, tale momento & stabilito in modo tale
da assicurare, nella misura del possibile, il coordinamento a tale ri-
guardo delle regole di tutti i sistemi interoperabili interessati. Salvo se
espressamente previsto dalle regole di tutti i sistemi facenti parte dei
sistemi interoperabili, le regole interne di un sistema sul momento di
immissione non sono influenzate dalle regole interne di altri sistemi con
cui é interoperabile. La Banca d'Italia e la Consob, secondo le rispetti-
ve competenze, impartiscono prescrizioni per l'attuazione del presente
comma.

3. Nessuna azione, compresa quella di nullitd, puo pregiudicare nei
confronti del sistema la definitivita degli ordini di trasferimento, della
compensazione ¢ dei conseguenti pagamenti e trasferimenti di cui al
comma |.

4. D’apertura di una procedura di insolvenza non ha effetto retro-
attivo sui diritti ¢ sugli obblighi dei partecipanti connessi con la loro
partecipazione a un sistema, sorti prima del momento di apertura della
procedura stessa. Cio si applica, tra l'altro, per quanto riguarda i diritti
e gli obblighi di un partecipante ad un sistema interoperabile o di un
operatore di un sistema interoperabile che non sia un partecipante.».

Si riporta il testo dell’articolo 4 , del decreto legislativo 12 aprile
2001, n. 210, citato nelle premesse cosi come modificato dal presente
decreto:

«Art 4. (Decorrenza dell’irrevocabilita degli ordini). - 1. Un ordine
di trasferimento non pud essere revocato dopo lo scadere del termine
stabilito dalle regole che disciplinano i sistemi italiani. Ne/ caso dei si-
stemi interoperabili, ogni sistema italiano stabilisce nelle proprie rego-
le il momento dell’irrevocabilita, in modo tale da assicurare, nella mi-
sura del possibile, il coordinamento a tale riguardo delle regole di tutti i
sistemi interoperabili interessati. Salvo se espressamente previsto dalle
regole di tutti i sistemi fucenti parte dei sistemi interoperabili, le regole
interne di un sistema sul momento dell’irrevocabilita non sono influen-
zate dalle regole interne di altri sistemi con cui & interoperabile.».

Si riporta il testo dell’articolo 5, del decreto legislativo 12 aprile
2001, n. 210, citato nelle premesse cosi come modificato dal presente
decreto:

«Art 5. (Adempimento degli obblighi nei confronti del sistema). -
1. A seguito dell’apertura della procedura di insolvenza nei confronti
di un partecipante o di un operatore del sistema di un sistema interope-
rabile, I'agente di regolamento puo utilizzare, in nome e per conto del
soggetto insolvente, ai fini dell’adempimento dei suoi obblighi connessi
con la partecipazione al sistema 0 a un sistema interoperabile sorti pri-
ma dell ‘apertura della procedura di insolvenza:

a) i fondi e gli strumenti finanziari disponibili sul conto di regola-
mento del soggetto insolvente;

— 8 —

b) linee di credito aperte a favore del soggetto insolvente a fronte
di una garanzia in essere e destinate a soddisfare gli obblighi di tale
soggetto verso il sistema; a tale garanzia si applicano le previsioni di
cui all’articolo §.

2. Gli atti di cui al comma | sono soggetti alle previsioni
dell’articolo 2.».

Si riporta il testo dell’articolo 8 , del decreto legislativo 12 aprile
2001, n 210, citato nelle premesse cosi come modificato dal presente
decreto:

«Art 8. (Realizzazione della garanzia nella procedura di insolven-
za). - 1. Nel caso in cui sia aperta una procedura di insolvenza nei con-

Sfronti di un partecipante al sistema in questione o a qualsiasi sistema

interoperabile, o di un operatore del sistema di un sistema interoperabi-
le che non sia un partecipante, o di un intermediario per conto del quale
un partecipante esegue ordini di trasferimento ai sensi dell articolo 6,
o di una controparte di banche centrali, o di qualsiasi terzo che abbia

Jornito la garanzia, le garanzie costituite prima del momento di aper-

tura della procedura di insolvenza per i crediti derivanti da operazioni

definitive ai sensi dell ‘articolo 2 o effettuate con banche centrali posso-

no essere realizzate ad esclusivo soddisfacimento dei crediti garantiti.
2.3.4. 5. (abrogati)

6. Nessuna azione, compresa l'azione di nullita, puc pregiudicare
nei confronti dell operatore del sistema la realizzazione della garanzia
di cui al comma 1.

7. (abrogato)».

Si riporta il testo dell’articolo 10, del decreto legislativo 12 aprile
2001, n. 210, citato nelle premesse cosi come modificato dal presente
decreto:

«Art 10. (Designazione dei sistemi). - 1. I sistemi indicati in allega-
to si considerano sistemi italiani ai sensi del presente decreto legislativo.

2. La Banca d’ltalia designa i sistemi per 'esecuzione di ordini di
trasferimento di cui all’articolo 1, comma 1, lettera m), numero 1), e i
rispettivi operatori del sistema, e, d’intesa con la Consob, i sistemi per
l'esecuzione di ordini di trasferimento di cui all’articolo I, comma I,
lettera m), numero 2), e i rispettivi operatori del sistema, ai quali si
applicano le disposizioni del presente decreto. Con le medesime moda-
lita possono essere revocate le designazioni dei sistemi e dei rispettivi
operatori del sistema, ivi compresi quelli indicati nel comma 1.

3.1l Ministero dell’economia e delle finanze notifica alla Commis-
sione europea i sistemi italiani e i rispettivi operatori del sistema desi-
gnati al sensi del presente articolo.

4. Ove richiesto dalle caratteristiche di un sistema e da esigenze di
controllo dei rischi, la Banca d'ltalia puo equiparare, ai fini dell appli-
cazione del presente decreto legislativo, il partecipante indivetto ai par-
tecipanti al sistema medesimo, nel caso di un sistema, avente ad oggetto
lesecuzione di ordini di trasferimento di cui all’articolo 1, comma I,
lettera m), numero 1), e d’intesa con la Consob, nel caso di un sistema
avente ad oggetto ['esecuzione di ordini di trasferimento di cui all arti-
colo 1, comma 1, lettera m), numero 2).

5. 11 Ministero del tesoro, sentite la Banca d’Italia e la Consob,
pud stipulare accordi con le competenti autorita di uno Stato non ap-
partenente all’Unione europea per ["applicazione, su base di reciprocita
delle disposizioni del presente decreto agli enti italiani che partecipano
ai sistemi di tale Stato estero.».

Si riporta il testo dell’articolo 11, del decreto legislativo 12 aprile
2001, n 210, citato nelle premesse cosi come modificato dal presente
decreto:

«Art. 11. (Informazioni sulla partecipazione ai sistemi). - 1. Con
provvedimenti emanati secondo le procedure indicate nellarticolo 10,
comma 2, sono disciplinate le modalita secondo le quali:

aj ciascun operatore di sistemi italiani comunica alla Banca d’Ita-
lia i propri partecipanti, curando il tempestivo aggiornamento di tale
comunicazione:

b) ciascun ente italiano comunica alla Banca d’ltalia i sistemi ai
quali partecipa;

¢ chiunque abbia un interesse giuridicamente tutelato puo chie-
dere a un partecipante informazioni sui sistemi cui esso accede nonché
sulle regole fondamentali che ne disciplinano il funzionamento.».
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Note dll art. 2:

Si riporta il testo dell’articolo 1 del decreto legislativo 21 maggio
2004, n 170 citato nelle premesse cosi come modificato dal presente
decreto:

“Art 1. (Definizioni). - 1. Nel presente decreto legislativo si inten-
dono per:

a) testo unico bancario: il decreto legislativo 1° settembre 1993,
n. 385, e successive modificazioni;

b) testo unico della finanza: il decreto legislativo 24 febbraio 1998,
n. 58, e successive modificazioni:

¢) attivita finanziarie: il contante, gli strumenti finanziari, i crediti
e con riferimento alle operazioni connesse con le funzioni del sistema
delle banche centrali europee e dei sistemi di cui all‘articolo I, com-
ma 1, lettera 1), del decreto legislativo 12 aprile 2001, n. 210, le alire
attivita accettate a garanzia di tali operazioni;

¢-bis) crediti: crediti in denaro derivanti da un contratto con il
quale un ente creditizio, secondo la definizione dell articolo 4, punto
1), della direttiva 2006/48/CE, compresi gli enti elencati all articolo 2
della stessa direttiva, concede un credito in forma di prestito,

d) contratto di garanzia finanziaria: il contratto di pegno o il con-
tratto di cessione del credito o di trasferimento della proprieta di attivita
finanziarie con funzione di garanzia, ivi compreso il contratto di pronti
contro termine, ¢ qualsiasi altro contratto di garanzia reale avente ad
oggetto attivita finanziarie ¢ volto a garantire ’adempimento di obbli-
gazioni finanziarie, allorché le parti contraenti rientrino in una delle se-
guenti categorie:

1) autorita pubbliche, inclusi gli organismi del settore pubblico
degli Stati membri incaricati della gestione del debito pubblico o che
intervengano in tale gestione o che siano autorizzati a detenere conti
dei clienti, con I'esclusione delle imprese assistite da garanzia pubblica;

2) banche centrali, la Banca centrale europea, la Banca dei regola-
menti internazionali, le banche multilaterali di sviluppo, come definite
dall’allegato VI, parte 1, sezione 4, della direttiva 2006/48/CE del Par-
lamento europeo ¢ del Consiglio, il Fondo monetario internazionale e la
Banca europea per gli investimenti;

3) enti finanziari sottoposti a vigilanza prudenziale, inclusi:

a) enti creditizi, come defimti dull articolo 4, punto 1) della diret-
tiva 2006/48/CE inclusi gli enti elencati all ‘articolo 2 della medesima
direttiva;

b) imprese di investimento, come definite dall ‘articolo 4, puragra-
Jo 1, punto 1), della direttiva 2004/39/CE;

¢) enti finanziari, come definiti dull ‘arricolo 4, punto 5) della di-
rettiva 2006/48/CE;

d) imprese di assicurazione, come definite dali’articolo 1, lette-
ra gj, della direttiva 92/49/CEE del 18 giugno 1992 del Consiglio, e
dall’articolo 1, paragrafo 1, lettera a, della direttiva 2002/83/CE;

e) organismi di investimento collettivo in valori mobiliari, qua-
li definiti dall’articolo 1, paragrafo 2, della direttiva 85/611/CEE del
20 dicembre 1985 del Consiglio;

/) societa di gestione, quali definite dall’articolo 1-bis, paragrafo 2,
della direttiva 85/611/CEE del 20 dicembre 1985 del Consiglio;

4) controparti centrali, agenti di regolamento o stanze di compen-
sazione, quali definiti dalla direttiva 98/26/CE del 19 maggio 1998 del
Parlamento europeo e del Consiglio, articolo 2, rispettivamente alle let-
tere ¢), dj ed e), inclusi enti analoghi che operano sui mercati dei con-
tratti futures, come definiti dall’articolo |, comma 2, lettera /), del testo
unico della finanza, delle opzioni e dei prodotti finanziari derivati non
sottoposti a tale direttiva:

5) persone diverse dalle persone fisiche, incluse imprese e asso-
ciazioni prive di personalita giuridica, purché la controparte sia un ente
definito ai numeri da 1) a 4);

¢) clausola di integrazione: la clausola del contratto di garanzia
finanziaria che prevede I’obbligo di prestare una garanzia finanziaria o
di integrare la garanzia finanziaria gia prestata: 1) in caso di variazione
dell’importo dell’obbligazione finanziaria garantita, a seguito di varia-

zione dei valori di mercato correnti, o del valore della garanzia origina-
riamente prestata; 2) in caso di variazione dell’importo dell’obbligazio-
ne finanziaria garantita per causa diversa da quella di cui al numero 1):

/) clausola di interruzione dei rapporti ¢ pagamento del saldo netto,
clausola di «close-out netting»: la clausola di un contratto di garanzia
finanziaria o di un contratto che comprende un contratto di garanzia
finanziaria oppure, in mancanza di una previsione contrattuale, una nor-
ma di legge in base alla quale, in caso di evento determinante I’ escus-
sione della garanzia finanziaria:

1) le obbligazioni diventano immediatamente esigibili ¢ vengono
convertite nell’obbligazione di versare un importo pari al loro valore
corrente stimato, oppure esse sono estinte ¢ sostituite dall’obbligazione
di versare tale importo, ovvero

2) viene calcolato il debito di ciascuna parte nei confronti dell’altra
con riguardo alle singole obbligazioni ¢ viene determinata la somma
netta globale risultante dal saldo ¢ dovuta dalla parte il cui debito & piu
elevato, ad estinzione dei reciproci rapporti;

g) clausola di sostituzione: la clausola del contratto di garanzia fi-
nanziaria che prevede la possibilita di sostituire in tutto o in parte I’og-
getto, nei limiti di valore dei beni originariamente costituiti in garanzia;

h) contante: denaro accreditato su un conto od analoghi crediti alla
restituzione di denaro, quali i depositi sul mercato monetario;

i) evento determinante I’escussione della garanzia: I’inadempi-
mento o qualsiasi altro evento analogo convenuto fra le parti il cui veri-
ficarsi da diritto al beneficiario della garanzia, in base al contratto o per
effetto di legge, di procedere all’escussione della garanzia finanziaria o
di attivare la clausola di «close-outnetting»;

/) garanzia equivalente: quando la garanzia ha ad oggetto il con-
tante, un ammontare dello stesso importo ¢ nella stessa valuta; quan-
do la garanzia ha ad oggetto strumenti finanziari, strumenti finanziari
del medesimo emittente o debitore, appartenenti alla medesima emis-
sione o classe ¢ con stesso importo nominale, stessa valuta e stessa
descrizione o, quando il contratto di garanzia finanziaria prevede il
trasferimento di altre attivita al verificarsi di un evento che riguardi o
influenzi strumenti finanziari forniti come garanzia finanziaria, queste
altre attivita:

m) legge fallimentare: il regio decreto 16 marzo 1942, n. 267;

1) giorno ¢ momento di apertura di una procedura di risanamento
o di liquidazione: il giorno ¢ il momento in cui si producono gli effetti
di sospensione dei pagamenti delle passivita o di restituzione dei beni ai
terzi secondo le disposizioni dell’articolo 3, commi 1, 2 e 3, del decreto
legislativo 12 aprile 2001, n. 210;

o) obbligazioni finanziarie: le obbligazioni, anche condizionali ov-
vero future, al pagamento di una somma di denaro ovvero alla consegna
di strumenti finanziari, anche qualora il debitore sia persona diversa dal
datore della garanzia;

p) obbligazioni finanziarie garantite: le obbligazioni finanziarie as-
sistite da un contratto di garanzia finanziaria;

q) prestazione della garanzia: 'avvenuto compimento degli atti,
quali la consegna, il trasferimento, la registrazione delle attivita finan-
ziarie, in esito ai quali le attivita finanziarie stesse risultino nel posses-
so o sotto il controllo del beneficiario della garanzia o di persona che
agisce per conto di quest’ultimo o, nel caso di pegno o di cessione del
credito,la consegna per iscritto di un atio al beneficiario della garanzia
contenente !'individuazione del credito,

) procedure di liquidazione: il fallimento, la liquidazione coatta
amministrativa, nonché ogni altra misura destinata alla liquidazione del-
le imprese e che comportano Iintervento delle autoritd amministrative
o giudiziarie:

s) procedure di risanamento: |'amministrazione controllata, il
concordato preventivo, il provvedimento di sospensione dei pagamen-
ti delle passivita e delle restituzioni dei beni ai terzi ai sensi degli
articoli 74, 77, comma 2, 107, comma 6, del testo unico bancario, e
dell’articolo 56, comma 3, del testo unico della finanza, nonché ogni
altra misura destinata al risanamento delle imprese e che incide sui
diritti dei terzi:
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#) strumenti finanziari: gli strumenti finanziati di cui all’articolo 1,
comma 2, lettere da @) ad e), del testo unico della finanza e gli alri
individuati con decreto del Ministro dell’economia e delle finanze, su
proposta della Banca d'ltalia ¢ della Commissione nazionale per le so-
cieta e la Borsa, in relazione alle previsioni della direttiva 2002/47/CE
del 6 giugno 2002 del Parlamento europeo ¢ del Consiglio. > > .

1l testo dell’articolo 2 del decreto legislativo 21 maggio 2004, n
170 citato nelle premesse cosi come modificato dal presente decreto:

“Art. 2. Ambito di applicazione. - 1. 11 presente decreto legislativo
si applica ai contratti di garanzia finanziaria a condizione che:

a) 1l contratto di garanzia finanziaria sia provato per iscritto:

b) la garanzia finanziaria sia stata prestata e tale prestazione sia
provata per iscritto. La prova deve consentive l'individuazione della
data di costituzione e delle attivita finanziarie costituite in garanzia. A
tale fine ¢ sufficiente la registrazione degli strumenti finanziari sui conti
degli intermediari ai sensi degli articoli 83-bis e seguenti del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e 'annotazione del contante sul
conti di pertinenza. Per i crediti, la consegna per iscritto di un atto
al beneficiario della garanzia contenente I'individuazione del credito
¢ sufficiente a provare la fornitura del credito costituito in garanzia
finanziaria tra le parti.

2. Nel presente decreto legislativo, I’espressione: «per iscritto» si
intende riferita anche alla forma elettronica e a qualsiasi altro supporto
durevole, secondo la normativa vigente in materia.

2-bis. Le disposizioni del presente decreto non si applicano ai cre-
diti per i quali il debitore ¢é un consumatore quale definito dall’artico-
lo 3, lettera a), della direttiva 2008/48/CE, salveo i casi in cui il bene-
ficiario della garanzia o il datore della garanzia di tali crediti sia uno
degli enti di cui all’articolo 1, comma 1, lettera d), numero 2).

2-ter. Fatto salvo il divieto di clausole abusive nei contratti stipu-
lati con i consumatori previsto dalla direttiva 93/13/CEE, e dal decreto
legislativo 6 settembre 2003, n. 206, i debitori dei crediti possono ri-
nunciare per iscritto:

a) ai diritti di compensazione nei confronti dei creditori del credito
¢ nei confronti delle persone a cui il creditore ha ceduto, impegnato o
altrimenti mobilizzato il credito come garanzia;

b) ai diritti derivanti da norme sul segreto bancario che impedi-
rebbero o limiterebbero la capacita del creditore del credito di fornire
informazioni sul credito o sul debitore ai fini dell utilizzo del credito
come garanzia.».

Si riporta il testo dell’articolo 3 del decreto legislativo 21 maggio
2004, n. 170 citato nelle premesse cosi come modificato dal presente
decreto:

«3. Efficacia della garanzia finanziaria.

1. D attribuzione dei diritti previsti dal presente decreto legislativo
al beneficiario della garanzia e la loro opponibilita ai terzi non richie-
dono requisiti ulteriori rispetto a quelli indicati nell’articolo 2, anche se
previsti da vigenti disposizioni di legge

1-bis. Nel caso di pegno o di cessione del credito la garanzia che
rispetti i requisiti di cui all articolo 2 é efficace fra le parti del contratto
di garanzia finanziaria. Ai fini dell’opponibilita ai terzi restano fermi i
requisiti di notificazione al debitore o di accettazione da parte del debi-
tore previsti dal codice civile.».

Si riporta 1l testo dell’articolo 5 del decreto legislativo 21 maggio
2004, n 170 citato nelle premesse cosi come modificato dal presente
decreto:

«5. Potere di disposizione delle attivita finanziarie oggetto del
pegno.

1. 1l creditore pignoratizio puo disporre, anche mediante aliena-
zione, delle attivita finanziarie oggetto del pegno, se previsto nel con-
tratto di garanzia finanziaria e conformemente alle pattuizioni in esso
contenute.

2. 1 creditore pignoratizio che si sia avvalso della facolta indicata
nel comma | ha ’obbligo di ricostituire la garanzia equivalente in sosti-
tuzione della garanzia originaria entro la data di scadenza dell’obbliga-
zione finanziaria garantita.

3. La ricostituzione della garanzia equivalente non comporta co-
stituzione di una nuova garanzia e si considera effettuata alla data di
prestazione della garanzia originaria.

4. Qualora, prima dell’adempimento dell’obbligo indicato nel
comma 2, si verifichi un evento determinante I’escussione della garan-
zia, tale obbligo pud essere oggetto della clausola di «close-out net-
ting». In mancanza di tale clausola, il creditore pignoratizio procede
all’escussione della garanzia equivalente in conformita a quanto previ-
sto nell’articolo 4.

4-bis. 1 presente articolo non si applica ai crediti.».

Si riporta il testo dell’articolo 10 del decreto legislativo 21 maggio
2004, n 170 citato nelle premesse cosi come modificato dal presente
decreto:

«10. Legge regolante 1 diritti su strumenti finanziari in forma
scritturale.

I. Quando i diritti, che hanno ad oggetto o sono relativi a strumenti
finanziari, risultino da registrazioni o annotazioni in un libro contabile,
conto o sistema di gestione o di deposito accentrato, le modalita di tra-
sferimento di tali diritti, nonché di costituzione e di realizzazione delle
garanzie e degli altri vincoli sughi stessi, sono disciplinati esclusivamen-
te dalla legge dell’ ordinamento dello Stato in cui € situato il libro conta-
bile, il conto o il sistema di gestione o di deposito accentrato in cui ven-
gono effettuate le registrazioni o annotazioni direttamente a favore del
titolare del diritto, con esclusione del rinvio alla legge di un altro Stato.

2. Gli eventuali patti in deroga al comma | sono nulli.

3. Qualora il libro contabile, il conto o il sistema di gestione o
deposito accentrato sia situato in ltalia e gli strumenti finanziari non
siano immessi in un sistema italiano in regime di dematerializzazione
ai sensi del decreto legislativo 24 giugno 1998, n. 213, le modalita di
trasferimento dei diritti, nonché di costituzione e realizzazione delle ga-
ranzie ¢ degli altri vincoli sugli stessi sono regolate dalle disposizioni
del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58.».

Note all "art. 3:

Si riporta il testo dell’articolo 3, del decreto legge 9 ottobre 2008,
n 155 “Misure urgenti per garantire la stabilita del sistema creditizio e
la continuita nell’erogazione del credito alle imprese e ai consumato-
ri, nellattuale situazione di crisi dei mercati finanziari internazionali.”,
pubblicato nella Gazzerta Ufficiale 9 ottobre 2008, n. 237, come modi-
ficato dal presente decreto:

«Art. 3. - 1. Qualora, al fine di soddisfare esigenze di hiquidita, la
Banca d’ltalia eroghi finanziamenti che siano garantiti mediante pegno
o cessione di credito. la garanzia si intende prestata, con effetto nei con-
fronti del debitore e dei terzi aventi causa, all’atto della sottoscrizione
del contratto di garanzia finanziaria, in deroga agli articoli 1264, 1265
¢ 2800 del codice civile e agli articoli 1, comma 1, lettera ¢), e 2, com-
ma |, lettera b, del decreto legislativo 21 maggio 2004, n. 170. Ai me-
desimi finanziamenti si applica 1’articolo 67, quarto comma, del regio
decreto 16 marzo 1942, n. 267.

I-bis. La disciplina derogatoria di cui al comma 1 si applica ai
contratti di garanzia finanziaria a favore della Banca d’Italia stipulati
entro la data del 31 dicembre 2011.

2. Il Ministero dell’economia e delle finanze puo rilasciare, fino al
31 dicembre 2009, la garanzia statale su finanziamenti erogati discre-
zionalmente dalla Banca d’Italia alle banche italiane ¢ alle succursali di
banche estere in Italia per fronteggiare gravi crisi di liquidita (emergen-
cy liquidity assistance).

Note all’art. 4:

L’articolo 202 del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n.58, abro-
gato dal presente decreto, recava:

«202. Disposizioni in tema di liquidazione coattiva di borsa.»
Note all’art. 5:

Per il testo dell’articolo 10, del decreto legislativo 12 aprile 2001,
n. 210 si vedano le note all’articolo 1.
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