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Differenziale stabile all’1,5%

L’'industria é ottimista
sul ritorni del Vita
rispetto ai titoli di Stato

Il Vita,in particolareilramoI,vaa
gonfie vele. Ma cosa dobbiamo at-
tenderci per il futuro in questo nuo-
voscenario “giapponese”? Comefa-
ranno le gestioni separate che han-
no ormai asset gestiti intorno a 400
miliardi a garantire le promesse?
«Per le compagnie la situazione e
senz'altro sfidante — spiega Luigi Di
Falco, responsabile Vita e Welfare di
Ania —. Bisogna sostenere i rendi-
menti delle gestioni separate per es-
serecompetitivi, staresopraiminimi

garantitie avere marginiinlinea con

dal 1980 monitoraggio media

quelli pensati al lancio dei prodotti».
Vadetto cheinterminidi stabilita del
mercato, le compagnie italiane si so-
no mosse per tempo rispetto agliim-
pegnichehannoassuntoconiclienti.
Hannoadeguatole garanzie alnuovo
contesto, abbassando il minimo ga-
rantito, da qualche generazione di
prodottiscesoin mediatralooel’1%,
olastruttura delle garanzie.
«L’Italia, stando agli stress test
dell'Eiopa (I'Authority di settore eu-
ropea), da questo punto di vista &
messa meglio della Francia e della
Germania — spiega Di Falco —. Le
imprese associate ci dicono che per
quanto il mondo dei rendimenti si
stia appiattendo, e questo incide an-
che sulle gestioni, lo spread trairen-
dimenti di questi fondi e I'interesse
previstodaititolidi Stato potraresta-

re positivo ancora alungo».

Attualmente le gs rendono me-
diamente I'1,5-2% in piu del BTp de-
cennale (al lordo del rendimento
trattenuto dalle compagnie). Esiste
insomma ancora, secondo I'esperto
di Ania, una certa resilienza (ossia
una capacita di resistere su rendi-
mentipositivianchein scenarisfavo-
revoli) per le gestioni separate desti-
nate a rimanere competitive. Restail
tema di come riuscire a sostenere i
rendimenti, ora che il BTp decennale
esceso sottol'1,5%(controil 3,8% del-
laprima asta di gennaio 2014). Trale
alternative diinvestimento, se prima
gliassicuratori potevano rivolgersi a
occhi chiusi sul decennale, oggi si va
alla ricerca anche di titoli corporate
selezionati. — Fe, Pe,
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