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Il contesto economico e finanziario italiano (1 di 2)

Il quadro macroeconomico

Nonostante vi siano deboli segnali di una ripresa economica (dopo 14 trimestri consecutivi,
la discesa del PIL si € arrestata nel primo trimestre del 2015 e la chiusura di fine anno si e
attestata a +0,6%), rimangono elevati fattori di incertezza (inflazione prossima allo zero,
crisi di fiducia nel sistema bancario nazionale, volatilita dei mercati finanziari influenzati
dagli andamenti delle borse asiatiche, Cina in particolare, la cui moneta ha sperimentato
continue svalutazioni)

| rendimenti dei titoli di Stato hanno raggiunto nuovi minimi storici in tutti i principali paesi
dell’area dell’Euro

Le conseguenze dei recenti attentati (Parigi, Bruxelles) e il clima di allarme che si vive in
Europa potrebbero trasferirsi negativamente sulla fiducia delle famiglie e delle imprese,
frenando ad esempio i consumi interni su cui poggia la debole ripresa dell’euro.

Le minacce legate all’instabilita geo-politica di alcune aree a noi vicine (Stati Arabi e Nord
Africa, Ucraina) aumentano I'avversione al rischio sui mercati obbligazionari e rendono
molto piu instabili gli andamenti borsistici
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Il contesto economico e finanziario italiano (2 di 2)
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| risultati di bilancio delle imprese assicuratrici

- Il risultato di esercizio e la redditivita




Il risultato netto del settore assicurativo — lavoro complessivo

Valori in miliardi °
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4,0

Risultato | Semestre

- Risultato Il Semestre
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| dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionale e alle rappresentanze di imprese extra europee aventi sede in
paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo.
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Peso del settore assicurativo Danni in un confronto europeo

Premi Danni/PIL
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Peso del settore assicurativo Vita in un confronto europeo
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Il ROE* del settore assicurativo — lavoro complessivo

Il Return on Equity e un indicatore che misura la redditivita del settore e si ottiene rapportando
I'utile dell’esercizio al patrimonio netto medio degli ultimi due anni. In altri termini si tratta di
un indicatore atto a valutare il livello di remunerazione del capitale degli azionisti
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| dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionale e alle rappresentanze di imprese extra europee aventi sede in
paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo.
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Analisi della redditivita del settore assicurativo
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Francia 11,0 9.5 Q.7 Q.7 9.6 2,8
[Iralia 6,5 4,0 5,6 11,9 12,4 15,8 |
Regno Unifo 12,0 0.6 15,8 16,4 15,3 41,0
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Fonte: Elaborazione su dati Thomson Reuters, Datastream
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| risultati di bilancio delle imprese assicuratrici

- Gli investimenti del settore assicurativo




Gli investimenti totali effettuati dal settore assicurativo
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Nota: La categoria di investimenti «Altro» comprende finanziamenti, depositi, terreni e fabbricati
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| risultati di bilancio delle imprese assicuratrici

- Il risultato tecnico del settore danni (il dettaglio del ramo r.c. auto)




| premi contabilizzati nel settore danni — lavoro italiano

Premi | Semestre

- Premi Il Semestre
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| dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionale e alle rappresentanze di imprese extra europee aventi sede in
paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo.
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| premi contabilizzati nel ramo R.C. Auto — lavoro italiano

Premi | Semestre

- Premi Il Semestre
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| dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionale e alle rappresentanze di imprese extra europee aventi sede in
paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo.
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Il risultato tecnico del settore danni — lavoro italiano

Valori in miliardi

- | semestre
- Il semestre

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

I dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionale e alle rappresentanze di imprese extra europee aventi sede in
paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo.
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Gli indicatori tecnici del ramo r.c. auto

Loss Ratio + 1 Expense ratio = Combined ratio

* Stima ANIA
107,7 7N
'/ 105,5
973 99,1 1010 102,7 ! =95\
. % . - 92,5 gg5 905 \
7,36% |

4l345 £] l453
4.495

4,100 6,53%

. 3.913 3.903

2,87%
5,65%

\

\
\
|
|

1
|
|
|
I
I
I

I

|

I
I
I

1

I
1

|

1
|
|

5,48% | 5,51%

1
\ 1
| | | | | | | | | | T1

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 \1015/*'
===Costo Medio Sinistri =s=Frequenza sinistri i

(esclusi i sinistri tardivi)

Ania

17



Il ciclo assicurativo nel ramo r.c. auto

196 Risultato Conto Tecnhico/Premi competenza
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* A fronte dei positivi risultati tecnici rilevati nel 2012 e nel 2013, si e registrata la piu marcata diminuzione dei premi
medi (-11,4% nel biennio 2013-2014), dall’anno della liberalizzazione (1994); nello stesso biennio i premi contabilizzati
sono diminuiti di quasi il 15%

e Anche nel 2015 é continuata la diminuzione dei premi medi, con un tasso di variazione analogo a quello dell’anno
precedente (circa -6,0%). Dall’autunno del 2012 alla fine del 2015, i premi medi si sono ridotti di quasi il -20%

e Secondo I'lVASS, alla fine di dicembre 2015 il premio medio R.C. Auto (comprensivo di tasse e oneri parafiscali) era pari
a 439€, analogo a quello medio registrato quasi 15 anni prima (inizio anni 2000)
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Il monitoraggio dei premi RC Auto di IVASS

* Anche secondo il monitoraggio di IVASS (iniziato con la raccolta delle informazioni da
dicembre 2013), risulta che il premio medio RC Auto & diminuito in 2 anni di oltre il 15%

Indagine dei Prezzi RC Autovetture IVASS - (IPER)

= Premi comprensivi di Imposte e contributo al SSN

Variazione del premio medio rispetto a dicembre 2013

€515
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| risultati di bilancio delle imprese assicuratrici

- Il risultato tecnico del settore vita




Totale premi Vita: scomposizione per ramo

Ramo | e ramo V (Tradizionali)
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Nuova produzione vita, 2014-2015-2016

Valori in miliardi
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| dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionali e alle rappresentanze di imprese extra europee aventi sede in
paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo. Sono escluse le imprese di Riassicurazione.
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Nuova produzione vita a febbraio 2016

Tipologia prodotto

Al mese di febbraio 2016

Al mese di febbraio 2015

%

%

Var. % feb.
2016/2015

Tradizionali 14,8 82,8% 13,5 74,6% 9,5%
Ramo | - Assicurazioni sulla vita 14,4 80,8% 13,0 71,7% 11,3%
Ramo V - Capitalizzazioni 0,3 1,9% 0,5 2,9% -35,8%

Ramo Il - Linked 3,1 17,1% 4,6 25,3% -33,1%

- Unit 3,1 17,1% 4,6 25,3% -33,1%
- Index - 0,0% 0,0 0,0% -100,0%

Ramo IV — Malattia - LTC 0,0 0,0% 0,0 0,0% -37,6%

Ramo VI - Fondi pensione aperti* 0,0 0,1% 0,0 0,1% 50,1%

Totale 17,8 100,0% 18,1 100,0% -1,3%

- di cui PIP 0,2 1,0% 0,2 0,9% 16,1%
- di cui forme di puro rischio 0,1 0,5% 0,1 0,4% 25,5%

| dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionale e alle rappresentanze di imprese extra europee aventi sede

in paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo. Sono escluse le imprese di Riassicurazione.
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Andamento risultato tecnico settore VITA

Bl | Semestre
[ Il Semestre

6,9

Valori in miliardi
* dati stimati

-2,9

-3,3

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

| dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionale e alle rappresentanze di imprese extra europee aventi sede in
paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo. Sono escluse le imprese di Riassicurazione.

Ania "



Serie storica flusso netto trimestrale totale settore Vita (2008-2015)
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Serie storica flusso netto trimestrale ramo |1 (2008-2015)

milioni, %
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Serie storica flusso netto trimestrale ramo 11l (2008-2015)

milioni, %
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