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INTERMEDIARI ASSICURATIVI

Il tasso garantibile
scende all’1,75%

Lanuova soglia sara
valida da dicembre
per i nuovi contratti
delle compagnie Vita
in forte raccolta

Federica Pezzatti

Perlaprimavoltailtassomassimoga-
rantibile (Tmg) dalle polizze rivalutabili
edaiPip(pianiindividualidiprevidenza)
scende all’1,75%. Non saranno pill ven-
dibili dunque contratti Vita che offrono
rendimenti garantiti sopra il 2%, come
alcuniprodottiancoraincommercio.
Ladiscesa dell’indicatore che pren-
de come riferimento il BTp decennale
(conuncomplicatomeccanismodical-
colo) si é realizzata nel mese di agosto
ma, dovendo la nuova rilevazione es-
sere applicata entro tre mesi, la soglia
massimasarainvigore dal 1°dicembre
2014. Cio significa che da quella data
non possono piu essere vendutii pro-
dotti con rendimento garantito supe-
riore all'1,75%. La flessione e stata re-
pentina (come il trend dei tassi del re-
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sto) se si considera che fino a marzo
2014ilTmgeradiunpuntopercentuale
pitialto (2,75%), poi & sceso al 2,25% ad
aprile, livello mantenuto fino ad ago-
sto.Lacadutaestivasottoil 2% hapreso
disprovvistamolte compagnie che ora
si stanno adeguando in tutta fretta, ri-
vedendo i contratti in collocamento in
quanto parecchie compagnie propon-
gono ancora polizze ramo I, quelle le-
gate alle gestioni separate, e anche Pip,
con tasso garantito intorno al 2%.
Nonostante le garanzie siano calan-
ti, le polizze ramo [ continuano a farela
parte del leone nella raccoltaassicurati-
vachegodediottimasalute, complicela
rovinosa caduta dei tassidi BoT & C. Gli
ultimidati Aniaevidenzianocheneipri-
minovemesi2014inuovi premiemessi
hanno raggiunto i 68,7 miliardi, in cre-
scita del 48,6% rispetto ai primi nove
mesidel 2013. Sesiconsideranoanchei
nuovi premi del campione delle impre-
seUesi superano gli 8o miliardi. Nono-
stanteladirettivaSolvencyllsiaallepor-
te lecompagnie hanno raccolto soprat-
tuttosulramo, ossia quello delle poliz-
zerivalutabili (per le quali & previsto un
maggiore assorbimento di capitale) su

cuisisonoriversati 52 miliardidi nuova
produzioneparial 76%dellaraccoltadei

priminovemesi. Acuisiaggiungonopoi
anche le polizze di capitalizzazione Ra-
mo V anch’esse in forte accelerazione
(+104% rispetto al 2013) come sempre
accade quandoi tassidei BoT scendono
ai mimini. In aumento (+40%) maanco-
ramarginale éilpesodel ramo Il (perlo
pittunit linked) che da inizio anno han-
noraccoltoil2o%dellanuovaproduzio-
ne vita per un totale di 14,7 miliardi.
«Quantoairequisitidicapitaleleimpre-
se hanno risolto in parte il problema del
maggior assorbimento attraverso lo
spostamento della garanzia di rendi-
mento dal consolidamento annuale al
momento della scadenza del contratto,
oppureriducendoitassid'interesse mi-
nimigarantiti, pereffettodellanormati-
vasui tassigarantibiliedelladiminuzio-
ne dei tassi di mercato - spiega Luigi Di
Falco, responsabile vita e Welfare di
Ania -. Inoltre si stanno proponendo
sempre pili polizze multiramo che con-
sentono di investire parte del premio
nellacomponentearendimento garan-
tito e parte in fondi d'investimento,
nell'ottica di aumentare nel tempo, ma
gradualmente e con un orizzonte tem-
porale medio-lungo, gli obiettivi di ri-
schio-rendimentodel portafoglio».
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La discesa

Andamento del tasso massimo garantibile dalle polizze rivalutabili
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COME S| CALCOLA

IIregolamento Ivass numero 21(all'articolo 13) stabilisce che il tasso
massimo garantibile (Tmg) dalle polizze & stabilito in funzione delle
rilevazioni mensili del rendimento del BTp a dieci anni. llminimo tra I'ultimo
rendimento rilevato e la media aritmetica dei rendimenti degli ultimi 12
mesi & definito come tasso medio direndimento delle obbligazioni emesse
dallo Stato (Tmo).

Pericontratti pit diffusi, il Tmg si modifica quando il 80% di ciascuno degli
ultimitre valori del Tmo si discosta dal Tmg invigore, nello stesso segno ed
in misura superiore al quindici per cento o0 comungque in misura superiore a
mezzo punto percentuale. In ogni caso il Tmg non pud superare il 4%.



