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Regole. La conferenza internazionale dell’Ivass

«L’applicazione di Solvency II
prosegua con proporzionalita»

SALVATORE ROSSI
«L'applicazione avanza

ma con lungaggini e difficolta
comuni atuttiiPaesi
perchéil sistema

é complicato»

Davide Colombo
ROMA

= [’applicazione delle nuove
regole che sono allabase di Sol-
vency I1, il sistema di vigilanza
prudenziale sulle assicurazioni
basato sulla valutazione dei ri-
schi e adottato nel 2016, deve
proseguire ma con proporzio-
nalita. Soprattutto per le com-
pagnie minori e, soprattutto,
perquellocheriguardailsecon-
do (governance e risk manage-
ment) e terzo pilastro(repor-
ting e trasparenza). E questo il
messaggiouscitodallaz® confe-
renza internazionale Ivass che
siesvoltaieriaRomaeallaqua-
le ha partecipato anche il presi-
dente dell’Eiopa, Gabriel Ber-
nardino.Ilavorihannodatovita
a un confronto a tutto campo
sulle questioni applicative an-
coraaperte maanche sulle stra-
tegie di gestione e crescitadelle
compagnie in un contesto defi-
nito «sfidante» per i bassi tassi
di interesse e I'avanzare dei
nuovi modelli di business trai-
nati dalle tecnologie digitali.

In Ttalia «I’applicazione di
Solvency II avanza, ma con
lungaggini e difficolti comuni
atuttiipaesi, percheil sistema
& complicato» ha affermato il
presidente dell’'Ivass, Salvato-
re Rossi. «L’Ivassritiene che la
proporzionalita sia un buon
principio che merita di essere
discusso» hasottolineato Ros-

dal 1980 monitoraggio media

si spiegando che I’Autorita di
vigilanza prosegue nel suo
confronto con le compagnie
sul processi di valutazione e
che, a tal riguardo, lancera a
breve una consultazione sul
tema. La proporzionalita ri-
guarda come detto essenzial-
menteil secondoeilterzo pila-
stro ma si dovrebbe applicare
anche sul primo, quello del ca-
pitale, solo considerando pero
ilmetododimisurazione:imo-
delli interni rispetto a quello
standard si stanno infatti di-
mostrando, dalle prime simu-
lazioni, in grado di far rispar-

miare molto capitale alle com-
pagnie. La questione potrebbe
essere affrontata in occasione
della revisione dell’Scr (sol-
vency capital requirement), il
requisitodicapitaledelle com-
pagnie, che effettuerd Eiopa
I'anno venturo.

Gabriel Bernardino ha con-
venuto sulla necessita di una
proporzionalithapplicativa per
leimprese minori.Mahapoiag-
giunto che la proporzionalita
«deve garantire risultati certi
sul nuovo regime. Pil1 cauto il
presidente dell’Autorita euro-
pea sulle assicurazioni per la
proporzionalita riguardante il
primo pilastro:il capitale. «I re-
quisitifinanziaridevono essere
omogenei anche per le imprese
minori». Il numero uno del-
I'Eiopahaquindilanciatounap-
pelloallacollaborazionealle in-
dustrie del settore: «Facciamo
I’Europainsieme-hadetto-non
indebolite le autorita di Vigi-
lanzay.SecondoBernardinobi-
sogna avere il coraggio di supe-
rarele difficolta «utilizzando le

buone pratiche condivise».
Dal fronte delle compagnie ¢
venuto un consenso concreto
alle sollecitazioni delle autori-
tadivigilanzamaeéstatachiesta
anche «chiarezzax» sul tratta-
mento dei titoli di Stato in por-
tafoglio. Oggi sono “risk free” -
ha affermato la presidente del-
I’Ania, Maria Bianca Farina, ma
c’eun “partito” in Europa favo-
revole all'ipotesi di introdurre
un assorbimentodi capitale sui
titoli sovrani a partire dal 2018.
Le compagnie vogliono «cer-
tezzeregolamentari» - hadetto
Farina, secondo la quale la mi-
naccia di “capital charge” va
«pospostay.Ilpuntointerroga-
tivo riguarda, ancora, la previ-
starevisione dell’Scr.
Parlando delle condizioni di
mercato e del contesto macro-
economico, da diversi inter-
venti ¢ arrivata la preoccupa-
zione per repentini rialzi dei
tassidiinteresse, con le conse-
guenze che si potrebbero de-
terminare in termini di ridu-
zione del valore dei bond in
portafoglio. Un’indicazione
concretaalle compagnie ¢ arri-
vata da Andrea Vigano, coun-
try head per I'Ttalia di
BlackRock.Secondolesuepre-
visioni a cinque anni i rendi-
mentidi Germania e Stati Uniti

si collocherebbero, rispettiva-
mente, sull’1,6% e il 3,6%.
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