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La “minpatrimont

"

scatta damartedi
Cosi cambia 1l risparmio

Aliquotasulle rendite finanziarie dal 20 al 26%
Esclusi dall'aumentotitoli di Stato e polizze

MILANO. Dopodomani scattanoirincari dal 20 al 26%
sui proventi finanziari degli italiani. Si pud chiamarla
la mini-patrimoniale del governo Renzi, che hadichia-
ratoda subitodi voler riequilibrare la tassazione,
sgravandoil lavoro e trattando le rendite come i mag-
giori paesi europei. Almeno Renzi ha il pregiodi non
nascondersi: per tre anni i tre governi precedenti-
mai pronunciando la parola tabt “pa-
trimoniale” - hanno rincarato bollie
tasse su chiinveste. Nel 2011 Berlu-
sconi moltiplico il costo dei bolli sui
conti correnti, nel gennaio 2012 ilgo-
verno Montialzo lealiquotedal 12,5
al 20% sul risparmio, cinque mesi fa
ilgoverno Letta aumento ancoraibolli, dalle 0,15 allo
0,20%. Sommando tutto, alla patrimoniale ci siamo;
solo éfatta “all’italiana”, alla chetichella, senza pare-
re.

Ilrincaro si abbattera sui conti di deposito e pratica-
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mente tutti gli investimenti italiani, eccettoi titoli di
Stato-vedi tabella-cosi ampliando il vantaggio fiscale
per emissioni del Tesoro, postali e polizze, cherestano
al 12,5%. Oltre a questo effetto distorsivodella con-
correnza, la misura presenta notevoli complessita tec-
niche. Irisparmiatori devono farsi bene i calcoli, e sce-
gliere fra tre opzioni distinte: e se non faranno nulla
potrebbero pagare l'aliquota maggiorata, con effetto
retroattivo, anche sulle vecchie plusvalenze latenti.
Lealtre due alternative sono invece I'affrancamento
(unavendita e riacquisto sintetica in capo agli inter-
mediari, che riguardal’intero portafoglio), e 1a vendi-
ta effettiva dei titoli, su cui pagareil 20% fino adoma-
ni perricomprarli da martedi al regime del 26%. Stan-
do ai primi sondaggi con gli operatori, I'immobilismo
dei risparmiatori sembra finora il comportamento pit
diffuso, anche favorito dal quasi totale silenzio del go-
verno e dei gestori (speciele banche) sul dossier.
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Perogni portafoglio ci
sono tre opzioni: non fare
nulla, “affrancamento” o
singole vendite e acquisti
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MILANO. Senonlohanno giafat-
to, milioni di risparmiatori do-
vrebberopassareilfinesettima-
na a studiare con i loro consu-
lenti, per decidere se mantene-
re dormientile loro plusvalenze
e minusvalenze (tassando i fu-
turi profitti al 26%), o far emer-
gere i guadagni con 1'affranca-
mento dell'intero portafoglio, o
in via diretta con singole vendi-
te. Lanormativa € cosi comples-
sadamettere alla prova perfino
igestorietributaristi.L'impatto
previsto e su circaundecimodei
risparmiitaliani, che superanoi
3milamiliardidieuro. Datol'an-
damento complessivamente
negativo dei mercati negli ulti-
micinque anni - eillimiteentro
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cuilalegge permette di usare le
minusvalenze a scomputo dei
proventifinanziari —iportafogli
piudiffusidovrebberoabbonda-
rediperdite latenti. Ein quel ca-
so, la migliore scelta dovrebbe
essere portarle al futuro (per
compensare i profitti) oppure
vendere e ricomprare. Zero cal-
coliinvece sui fondi comuni, per
cui il rincaro scatta armonico e
automatico: ma da tempo Asso-
gestionireclamaunriordinodel
fiscosulrisparmio, pienodistra-
tificazioni e asimmetrie.

Solo padroneggiando diversi
fattori si puo ottimizzare il dos-
sier: entita di plusvalenze e mi-
nusvalenzeinportafoglio, anali-
sidiscenariosuimercati, costidi
transazione per i singoli titoli,
costo del capitale disinvestito
per pagare la tassa, eventuali
minusvalenze post-affranca-

mento del portafoglio. Money-
Farm, societa di consulenza on-
line, ha incrociato i fattori tro-
vando tre costanti: 1) L'affran-
camento conviene se i costi di
transazione nellacompravendi-
tadei titoli in plusvalenza supe-
ranoil 6%delleminusvalenzela-
tenti. 2) Se nel portafogli pre-
valgonoiBtp, e meglio affranca-
re solo se le minusvalenze molti-
plicate per 3,25% (26% x
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12,5%) superano i costi di tran-
sazione. 3) Conviene sfruttare
eventuali grosse minusvalenze
accantonate nel 2010, venden-
do singole posizioni in profitto.
Dalle tre costanti derivano due
consigli. Uno & che l'affranca-
mento vale la spesa solo se ci so-
noplusvalenzesuperiorial 10%,
mapocheperditein portafoglio;
l'altro che conviene portare al
futuro le minusvalenze di rilie-
vo,quindivendereericomprare
singole posizioni in profitto di
azioni o bond (perché prestota-
li minusvalenze peseranno di
piu, contassaal 26%).Seinvece
le minusvalenze sono gia affio-
rate, conviene realizzare i pro-
fitti - con l'affrancamento o la
vendita diretta - e pagare 1'ali-
quotadel 20% fino a martedi.

Si poteva scrivere una norma
piu semplice e armonica? «As-
solutamente si - dice Giovanni
Dapra, ad di MoneyFarm -. Tan-
ta complessita rischia di rende-
re inermi i risparmiatori: temo
che gran parte di loro non com-
prendera le comunicazioni ob-
bligatorie in arrivo dalle ban-
che, e alla fine non faranulla su-
bendo gii eventi». A latere, c'e
poil'ulteriore ampliamento del
vantaggio fiscale tra il debito
pubblico e altri titoli. «Inun pae-
se in cui gli investimenti stra-
nieri calano e le banche sonopa-
dronedelcredito, e faticano, an-
drebbe incoraggiato l'accesso
dei capitalialleimprese-dice Al-
berto Foa, presidente di Aco-
mea Sgr-.Inoltreun’aliquotaco-
si agevolata non stimola nem-
meno il collocamento di Btp,
perché l'investitore al margine
non eil privato ma banche, assi-
curazioni e istituzionali. E si fa-
vorisce anche il collocamento
del debito pubblico straniero, a
scapito dei bond di societa ita-
liane. Tutto in un paese in cui
I'investimento azionario € bas-
sissimon».
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Cosi la nuova tassazione sul risparmio
valori percentuali

L'aliquota aumenta per...

aliquota

fino al 30 giu
Interessi da conti correnti 20
bancari e postali
e conti deposito
Dividendi da azioni 20
Plusvalenze da 20
compravendita azioni
Cedole da obbligazioni 20
Plusvalenze da 20
compravendita obbligazioni
Plusvalenze 20
da compravendita
obbligazioni e derivati
Proventi da fondi comuni, 20

gestioni patrimoniali
e polizze vita

L'aliquota resta ferma per...

aliquota
dal 1 lug

26

26
26

26
26

26

26

Interessi da titoli di Stato 12,5
italiani ed equiparati

Plusvalore da compravendita 12,5
titoli di Stato italiani
ed equiparati

Proventi da buoni 12,5
fruttiferi postali

12,5

125

125




