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«Non sparate
piu sulle polizze
In Italia serve

la protezione»

Dario Focarelli
Direttore generale dell’Ania

Ancora una volta si torna parla-
re di un aumento delle imposte di
successione e di un giro di vite an-
che sulle polizze , in particolare di
quelle finanziarie...
Noncirisultachecisianotavolidi
lavoro governativi con I'obiettivo di
modificareilregimedellepolizze Vi-
ta. Questo naturalmente non signi-
ficache possa esserciqualcosa in ar-
rivo. Ricordo comunque, a chipensa
chelapolizzapossa essere utilizzata
come puro escamotage, che il con-
tratto assicurativo rappresenta
sempreunattodiprotezioneatutela
dipersone deboli: non solo familiari
maanchesoggettiche nonrientrano
nell’asseereditario. Stainoltre pren-
dendo piede anche il fenomeno di
rendere beneficiari organizzazioni
non profit.
Cionontogliechelapolizzacon-
viene a chi supera la franchigia...
Bisogna analizzare i contratti as-
sicurativi nel loro complesso. Nel
nostro sistema i vantaggi fiscali si
sono via via ridotti. Nel contempo
sonoaumentatiadismisuraglioneri
fiscali: si pensi all’anticipo della tas-

sazione sulle polizze vita attraverso
I'impostasulleriserve matematiche.
Un ammontare che le compagnie
devono anticipare sulle plusvalenze
future deiloro clienti e che ha gene-
ratouncreditod’imposta,aogginon
restituito, dicirca 5-6 miliardi dieu-
ro.Unulteriore colpo perigruppias-
sicurativi che pesa soprattutto ora
cheirendimentideititoliin portafo-
gliosistannoaffievolendo.In condi-
zioni di tassi di interesse normali
I’anticipo era sostenibile, ora non si
sa nemmeno se ci saranno plusva-
lenze ma I’anticipo si deve versare e
questoriduce I'appetibilita delle po-
lizze vitarispetto ai fondi comuni.

Dunque pensa che sia giusta
I’esenzione?

Noi riteniamo, e anche la giuri-
sprudenzacidaragione,chelacausa
delcontrattoassicurativosiadiversa
rispetto ad altritipi di investimento.
Conlapolizzasi sceglie di protegge-
re il futuro di qualcuno. L’Italia & un
paese sottoassicurato e c’e bisogno
di piu protezione. Tenga presente
che anche nei paesi dove alcune po-
lizze entrano nell’asse ereditario
esistono poi strumenti come i trust
che consentono (achisipuo permet-
tere di strutturarli) di segregare il
patrimonio, selacausa élecitae me-
ritevole di tutela.
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