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Il risultato di esercizio e la redditivita



Il risultato netto del settore assicurativo
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Portafoglio complessivo

| dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionale e alle rappresentanze di imprese extra europee aventi sede in
paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo.
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Struttura del risultato netto del 2015 (vs 2014)

e Anno 2015 Per memoria: Anno 2014
Valori in miliardi
Vita Danni Totale Vita Danni Totale

Premi 115,5 30,8 146,3 111,0 31,0 142,0
Oneri e variazione riserve (-) 124,7 19,4 144, 1 124,9 19,9 144, 8
Utile investimenti 16,5 13 17,8 21,2 13 22,5
Spese di gestione (-) 4,1 84 12,5 39 82 12,1
Saldo altri proventi -0,4 -0,6 -1,0 -0,5 -0,5 -1,0
Risultato tecnico 2,8 3,7 6,5 2,9 3,7 6,6
Saldo altri proventi non tecnici 1,2 -0,6 0,6 13 -0,5 0,8
40 31 71 42 32 74
09 01 1,0 05 05 10
Imposte (-) 1,1 1,3 2,4 1,2 1,2 2,4
38 19 57 35 25 60

Portafoglio complessivo

| dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionale e alle rappresentanze di imprese extra europee aventi sede in
paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo.
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Il ROE del settore assicurativo
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| dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionale e alle rappresentanze di imprese extra europee aventi sede in
paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo. Sono escluse le imprese di Riassicurazione.
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Analisi della redditivita del settore assicurativo

Il ROE (mediano) delle imprese europee quotate - %

2010 2011 2012 2013 2014 2015 V- quartile
Francia 11,0 0.5 97 0.6 0,6 9,8 3,9
[Italia 8,0 4.0 6,2 11,3 124 124 13,0 |
Regno Unifo 11,7 11,4 15,6 16,1 15,1 15,0 41,9
Germania 12,3 11,0 12,4 14,0 13,7 13,3 6,5

Fonte: Elaborazione su dati Thomson Reuters, Datastream
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La solvibilita del settore assicurativo



Il passaggio da Solvency | a Solvency I

L'industria assicurativa italiana ha continuato a dare prova di solidita anche in periodi di forti turbolenze finanziarie e di acute
crisi economiche. | dati relativi al «Day 1» del Solvency Il ratio attestano un miglioramento degli indici di solidita patrimoniale.

Solvency Ratio - Totale settore assicurativo

Solvency Ratio — Imprese Danni

25-percentile 1,32 1,45 +0,13
Mediana 1,87 1,98 +0,11
75-percentile 3,18 2,69 -0,48
Scarto interq.le 1,85 / -0,61

Media 1,81 +0,51

La mediana del Solvency |l Capital ratio per il totale delle attivita
assicurative é risultata pari a 1,98 (1,87 secondo Solvency I).
Leggermente pil evidente il divario tra i valori medi risultanti nei
due regimi: il Solvency Il Capital Ratio é pari a 2,32, mentre € pari
a 1,81 in Solvency | (valore prossimo al valore mediano).

Solvency Ratio — Imprese Vita

25-percentile 1,91 1,36 -0,55
Mediana 2,65 1,67 -0,99
75-percentile 3,85 2,16 -1,68

Scarto interq.le 1,93 0,80 -
Media 2,83 1,63 @

L'impresa mediana operante nel settore danni presenta un
Solvency Il Capital ratio pari a 1,67, inferiore rispetto a Solvency
| (2,65). Anche analizzando i valori medi si riscontra per
Solvency Il un valore inferiore e pari a 1,63 contro 2,83 per
Solvency .

Solvency Ratio — Imprese Miste

25-percentile 1,20 1,89 +0,69
Mediana 1,31 2,47 +1,16
75-percentile 1,73 3,09 +1,36

Scarto interq.le 0,54 1,21 0.6
Media 1,32 2,55 (+1,22)

L'impresa mediana operante nel settore vita registra un
Solvency Il Capital ratio pari a 2,47, quasi il doppio rispetto a
quanto rilevato con Solvency | (1,31). Anche il valore medio
evidenzia un andamento simile: 2,55 il ratio calcolato secondo il
nuovo sistema di vigilanza prudenziale; 1,32 secondo Solvency I.

25-percentile 1,33 1,94 +0,61
Mediana 1,45 2,20 +0,75
75-percentile 2,90 3,23 +0,33
Scarto interg.le 1,57 1,29 -0.28

Media 2,20 2,33

Anche per quanto riguarda le imprese miste l'indicatore
dell'impresa mediana risulta in aumento (+0,75 punti) nel
passaggio tra i due sistemi di vigilanza. Tale incremento non si
registra per0 nel valore medio che risulta piu stabile tra
Solvency | e Solvency Il (2,20 vs 2,33).

A 11 ] a. Sergio Desantis — Attuariato, Statistiche e Analisi Banche Dati

Roma, 27 luglio 2016 9



Il risultato tecnico del settore danni
(il dettaglio del ramo r.c. auto)



Il risultato tecnico del settore danni

15|

T 1
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| dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionale e alle rappresentanze di imprese extra europee aventi sede in
paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo. Sono escluse le imprese di Riassicurazione.

A 11 ] a Sergio Desantis — Attuariato, Statistiche e Analisi Banche Dati Roma, 27 luglio 2016 11



Gli indicatori tecnici del ramo r.c. auto Nel I trim. 2016 Ia

frequenza sinistri
risulta in aumento
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Premio puro totale r.c. auto: un confronto europeo, anno 2013

Secondo un report recente di Insurance Europe, I'ltalia (dopo la Svezia) € il paese che nel 2013 registrava il premio
puro complessivo piu elevato (appunto 300€ rispetto ai 201€ della media europea). Il valore dell’indicatore era per
I'ltalia piu alto di circa il 30% rispetto alla Germania e al Belgio, doppio rispetto alla Spagna e addirittura di oltre il
120% rispetto alla Francia. Tali differenze si riflettono direttamente sul premio medio finale che pagano gli
assicurati, per il quale si registra infatti in Italia un valore piu elevato della media europea, ma in linea con le
indicazioni tecniche che scaturiscono dal premio puro. Valori in euro
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Fonte: Insurance Furope
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Prezzi medi r.c. auto — un confronto internazionale

Prezzi medi RCA Prezzi medi RCA A'"15 vs

Totale Premi e Tasse, diviso per il numero dei veicoli assicurafi Totale Premi e Tasse, diviso per il numero dei veicoll assicurati media '08-'12 (%6

-11€ vs dati IVASS (439€) dovuto ad approcci diversi nella scelta di perimetro [*)

Media Anni 2008-2012 Anno 2015
Media Altri Paesi - € Media Altri Paesi _ & @
Spagna 199 Spagna 170
Germania 234 Germania 260
213¢) (“138¢
Francia 324 Francia 353
Regno Unito 357 Regno Unito 376

Italia Al —— Italia 428 B

(*) Statistiche IVASS sul Quarto trimestre 2015, basate su “un campione di autovetture ad uso privato™ — Studio BCG include Moto
Fonte: BCG — Confronto sul mercato RCA in Europa — Aggiornamento 2016
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Analisi provinciale del margine tecnico del ramo r.c. auto, anno 2015

PROVINCE Frequenza sinistri Costo Medio Premio Puro al lordo IBNR Premio medio pagato Margine tecnico atteso
al lordo degli IBNR al lordo dei sinistri IBNR e altre partite residuali al netto degli oneri fiscali
e alre partite residuali inclusi costi di distribuzione e pardfiscali
e alfri costi amministrativi
(1) (2) (3) (4) (5)=(4) /(3)- 1
ANCONA 5,6% 5.494 375 340 9,3%
AOSTA 6,0% 4.191 304 255 -16,1%
BARI 6,1% 5.533 412 383 7, 2%
BOLOGNA 6,4% 5.260 407 377 7,3%
CAGLIARI 7 0% 3.935 339 341 0,7%
CAMPOBASSO 5,3% 5.178 331 258 22,1%
FIRENZE 7 7% 4.334 407 428 5,0%
GENOVA 8,8% 3.828 412 376 -8,6%
LAQUILA 57% 5.086 353 310 -12,1%
MILANO 7,3% 3.840 339 332 2,1%
NAPOL 10,3% 4.66] 581 534 -8,2%
PALERMO 6,8% 4.339 360 357 0,9%
PERUGIA 5,6% 4.96] 336 305 9.5%
POTENZA 4,6% 4.691 265 280 5,8%
REGGIO CALABRIA 5,3% 6.866 444 462 4,0%
ROMA 8,2% 4418 44] 398 Q7%
TORINO 7,3% 4.028 356 343 3,7%
TRENTO 5,3% 3.895 253 288 13,7%
TRIESTE 4,7% 4.347 250 301 20,4%
VENEZIA 4,7% 6.238 356 339 4,8%
TOTALE [TALIA 6,1% 4.720 351 371 5,7%
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Il risultato tecnico del settore vita



Il flusso netto e il rendimento del capitale investito del settore vita

Portafoglio diretto italiano

Valori in miliardi, %
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| dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionale e alle rappresentanze di imprese extra europee aventi sede in
paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo. Sono escluse le imprese di Riassicurazione.
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Il risultato tecnico del settore vita
Valori in miliardi 6,9
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| dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionale e alle rappresentanze di imprese extra europee aventi sede in
paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo. Sono escluse le imprese di Riassicurazione.
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Le previsioni della raccolta premi per il 2016



Le previsioni 2016 per il settore assicurativo

Portafoglio diretto italiano

Variazioni % anno 2015 a marzo 2016 Stima ANIA 2016

RC Auto e natanti -6,5 -6,8 '4,5

Altri rami danni +1,1 +2,4 +2,7

TOTALE DANNI -2,4 -1,9 — -0,5

TOTALE VITA

+4,0 -5,2 -9,0

TOTALE GENERALE +2,5 -4,5 -7,1

N~

| dati riportati fanno riferimento alle imprese di assicurazione nazionale e alle rappresentanze di imprese extra europee aventi sede in
paesi non facenti parte dello Spazio Economico Europeo. Sono escluse le imprese di Riassicurazione.
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Alcuni approfondimenti del volume «L’Assicurazione Italiana 2015-2016»



Alcuni approfondimenti

e Le assicurazioni e i nuovi strumenti di investimento legati al rischio
credito

e La diffusione in Italia delle coperture assicurative Incendio e Furto delle
autovetture

e La diffusione delle scatole nere in Italia e I'impatto sulla sottoscrizione
dei rischi

* Rilevazione semestrale ANIA per il ramo Infortuni e Malattia per le
singole garanzie assicurative
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