Ania

Associazione Nazionale
fra le Imprese Assicuratrici

Introduzione e contesto economico

Presentazione del Rapporto annuale
LUASSICURAZIONE ITALIANA 2015-2016

Dario Focarelli
Direttore Generale ANIA



Agenda

* L'economia mondiale nel 2016-17
— Le previsioni per 'economia mondiale
— Le previsioni per I'ltalia
e Llandamento dei mercati finanziari e i principali indicatori sugli
investimenti
— Il risparmio delle famiglie italiane
— La borsa e i rendimenti dei titoli di Stato
— Il rischio di credito e la volatilita
— Gli investimenti

* Approfondimenti
— Progetti Schede ANIA Solvency I

A 11 ] a Dario Focarelli - Introduzione e contesto economico



L'economia mondiale nel 2016-17



Le previsioni 2016-2017 per i paesi industrializzati
(stime pre-Brexit; variazioni %)
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(*) contributi alla crescita del PIL; punti percentuali; (**) % di disoccupati su forza lavoro; (***) punti percentuali

Fonte: OCSE (giugno 2016)

Nota: le previsioni non includono I'effetto Brexit
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La congiuntura economica in Italia
(stime pre-Brexit; variazioni % sul periodo precedente)
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Fonte: Relazione annuale Banca d’ltalia, maggio

(a) Contributo della domanda estera netta 12016

Fonti: ISTAT (giugno 2016), OCSE (giugno 2016), FMI (aprile 2016)
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Le incertezze legate alla Brexit

23 giugno 2016
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Gli effetti della Brexit sui mercati finanziari

 Lesito del referendum nel Regno Unito sull’uscita dall’Unione europea ha
innescato immediatamente forti turbolenze sui mercati finanziari, in
particolare sulle borse dei paesi piu vulnerabili e sul comparto bancario, a
causa della preferenza degli investitori per le attivita considerate piu
rischiose.

e [aumento degli spread sovrani e stato attenuato dagli acquisti
dell’Eurosistema.

 La sterlina si @ deprezzata, portandosi sui livelli minimi degli ultimi
trent’anni nei confronti del dollaro.

e | principali istituti di previsione hanno rivisto al ribasso le loro previsioni di
crescita economica globale.
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Le previsioni per I'economia mondiale
(stime post-Brexit; variazioni %)
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Fonte: FMI - World Economic Outlook, aprile 2016; Update WEO, luglio 2016)
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L'andamento dei mercati finanziari e i principali indicatori sugli
investimenti



Il risparmio delle famiglie italiane

Propensione al risparmio delle famiglie (1)

(dati annuali; valori percentuali)

Ricchezza finanziaria pro capite (1)
(migliaia di eurc)
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(1) Sono inclusa ke famiglis consumatrici e produttnci e le lsp. Gir. nell Appandica la
vioci dal Glossano: Famiglie e lstituzioni sonza scopo di lucr al senvizio delle famiglie.
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Fonte: BCE @ Eurostat; cfr. nellfAppendice la seziona: Nome metodologiche.
(1) Il dato della popolazicna par il 205 & stimato.

Fonte: Relazione annuale Banca d’Italia, maggio 2016
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Le attivita finanziarie delle famiglie italiane

CONSISTENZE CONSISTENZE/TOTALE ATTIVI FLUSSI
STRUMENTI (milioni di euro) (%6) (milioni di euro)
2015 2014
ATTIVITA
Deposifi bancari [*) 1.0GG 126 26,9 24,7 21.859
ialiani 1 047 197 26,0 259 7216
deposiii a visio 585226 3,5 14,2 42.063
aliri deposifi AB1.97 2.5 11,7 14147
Esleri 31.929 0 0.8 4.057
Titoli obbligazionari A42.010 13,7 0,7 09.50
taliani 326626 10,6 78 04.803
di cui: pubblici 131.574 40 3,2 -30.985
bancari 187.162 &,3 4.5 7. 162
Esleri 115384 3,1 2.8 4. 720
ke di fondi comuni A54.832 Q.8 I 57 587
ialiani 238031 4,8 5.8 32.010
Esteri 218.801 4,2 53 5677
Azioni e parlecipazion Q57361 22,6 23,3 -13.622
taliani 891625 21,1 21,7 14.829 :
Esleri 65736 5 ol 1.207 2715
Assicurazioni, fondi pensicne e TFR 844.520 199 21,0 5259 49000
di cuic riserve ramo vila 573.841 12,9 13,2 45.843 43,859
Alire aftiviia |*) 207.300 7.1 7.2 0.359 14.400
Totale attivita 4.117.150 100,0 100,0 18.383 23.726
PASSIVITA
Debifi a breve ferming 6,4 6,3 080 -129
di cui: bancari &,3 &,2 528 155
Debiii a medio e a lungo fermine 69,1 69,1 ©.530 196
di cwi: bancari 58,7 a1,3 003 10.225
Alfra passivita [*] 24,5 24,6 577 875
Totale passivita 1000 100,0 -3.872 042
SalDO 3.198.700 22,255 22.783

(*) Include i depositi della Cassa Depositi e Prestiti

Fonte: Elaborazioni ANIA sui Conti finanziari della Banca d’ltalia; giugno 2016

Ania

Dario Focarelli - Introduzione e contesto economico

11



| principali indicatori dei mercati finanziari (1/2)
Indici borsistici settoriali
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| principali indicatori dei mercati finanziari (2/2)
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L'andamento degli investimenti assicurativi

Spread Bund 2y e 10y vs. Plus/Minus TDS Classe C
(scala sx miIn €, scala dx bps)
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Fonte: ANIA; Thomson Reuters, Datastream

Gli investimenti delle compagnie

80%

70% 21.7% 19,3% 18,5% 17,2% 17,3% 18,5%

26,9% PR

60%
. 17 9% 17,4% 18,69
0% 0,54 13,4%
. 0,594

40% 7
30%
20%
10%

0%

2013

2008 2009 2010 2011 2012
M Titoli di Stato M Obbligazioni Classe D - Linked mAIltro ® Azioni

d) Cartolarizzazioni

2014 2015 Ce

100%

90% i manio diratio ~
3% 79% 8,0% 8,2% 8,3% 8,0% 8,6% 10,1% h
,2% )

f) Fondi di credito
[e/o debifo]

c) Minibonds
0,1%

Gli investimenti in
strumenti esposti al
rischio di credito (min €)

Tipologia invesfimento Impordi
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Dati al 31 marzo 2016;
Fonte: Indagine campionaria ANIA
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Solvency Il



Timeline Solvency i

maggio 2014 12 maggio 2015
Livello 1 Pubblicazione Recepimento
Direftiva in Official Journal della Direttiva
della Diretiva Salvency I
quadro Ormribus
10 oftobre 2014 17 maggio 2015 1 aprile
Livello 2 la Cmmimodolu Pulglmimzimem P-.H:limzim&
i DA e li sotiopone in Othcial Journal emendamenti
Delegl;‘l';d e al Parlamento Europeo e enfrata in vigore = in Official Journal
ed ol Consiglio dal giomo suacessivo E & entrala in vigore
o ddl giomo successivo
g
- ilegiugno 31 oMobre  dicembre 2014 30 giugno novembre - [
'“‘l"ﬂ"‘?ﬂ""ﬂ El:i’;zime Irvic set 1 - marzo 2015 hao sat dicembre <
Technical st | TS ala Censutazions 21s Pubblicozicne ]
Standards degli TS Ceommissione set 2 alla 2edsatdilTs
s s Commissione su gazzeta "
uticiale Europea Y
s
jiugno - dicembre 2014 febbraic settembre F 4 moggio = giugno
Livello 3 :hnh -marzo 2015  Pubblicazions Pubblicato il set < - Parere fecrico EOPA
Linee Guida Consultozione Consulozione  sat 1 Linee Guida 2 Linee Guida = ol L
EIOPA set | Linee set 2 Linee in futie ke lingue in futie - Consultazione EIOPA
Guida Guida LUE le lingue UE Risk Free Rate/Ulimate
Forward Rate
24 15 agosto - dicembre
Stress magg luglio l.mirn Disclosure
Test Ao Invio Validazione risuliati
dello risultati dati
EIOPA Stress a da parie
Test WAS5 dilVASS
e di EIOPA
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Progetto Schede ANIA Solvency I

 ANIA, per consentire una piu immediata e agevole comprensione della
complessa struttura di Solvency Il, ha avviato lo scorso anno un progetto di
informazione e aggiornamento attraverso schede grafico-descrittive.

— Nel 2015 sono state predisposte 22 schede di sintesi
— Nel 2016 e stato reso disponibile un ulteriore set di 16 schede:

1. Iniziative ANIA e Tempistica Solvency |l 9. Regolamento Modulo Rischio di Mercato

2. Stress Test 2016 10. Regolamento Calcolo Solvibilita di Gruppo

3. Regolamento Partecipazioni 11. Regolamento Determinazione Riserve
Tecniche

4. Regolamento Undertaking Specific 12. Regolamento utilizzo esperti esterni

Parameters e Group Specific Parameters ispezioni (modelli interni)

5. Regolamento Modelli Interni 13. Regolamento Financial Stability Reporting

6. Regolamento Fondi propri accessori 14. Regolamento sulla vigilanza sul gruppo

7. Regolamento Rischio di Base 15. Regolamenti attivi a copertura

8. Regolamento Modulo Sottoscrizione Vita 16. Timeline Reporting Solvency Il
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