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L 'inflazione

Dallo scorso agosto si sono
materializzate tensioni sull'indice
generale dei prezzi che in Italia ad
aprile segnava una crescita del 6,6%
rispetto a 12 mesi prima e del 2,2% al
netto di energetici e alimentari
(rispettivamente, 7,5% e 3,5% per
I'area dell’euro )

13 26/05/2022

10 — Inflazione al consumo e contributi delle sue componenti (1)
(da¥ mensill vanaaoni perceniuall sw 1.2 measi & punt percemiuall)
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11 — Indicatori di inflazione
(daf menall; vananon perceniusl sui 12 mea )
HIGP (1} PPl {Z)
ltalia Ares dellauro ltali=
Indice generale Al netic di Indice gensrake Al metio di indice generale
enargetic e enangeicl e
alimentan =limentar
2020 -0, 1 0.5 03 a,r -4 4
2021 1,5 0.8 28 1.5 13,0
2021 -  mag. 1,2 e = 0 1,0 10,0
giu. 1,3 a3 1,5 0.8 110
lug. 1,0 41,5 rLly a,r 135
28O0 2,5 0.8 3, 0 1,B 13.B
BT 2.5 1.4 3,4 1,8 15,6
aft. 4,2 1,2 4. 1 20 25 4
MoV 4,5 1,3 4,5 2.6 28 o
dic. 4.2 1,9 3, I 2.6 28 3
2022 - gen a, 1 1,3 =, 1 23 41,6
Bh B2 1,7 3,9 20 41,4
mar. 5.8 1,8 7.4 28 46,5
g3pir (3) g,B 22 - 3,5

Fories - slaboraziond su datb Isiat sd Eurcestal.

(1] Indice armonz=aio dei preezzi al consumo. — {2) Indics dei preezzi alla procuzions dei beni indusinadl vendutl sul mercats intermo. — (3} Dati prebminar .

Fonte: Banca d'ltalia, L’'economia italiana in breve, 11 maggio 2022
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Le previsionl
per il 2022

Previsioni Banca d’ltalia (BE, 2022
1)

Il PIL ritorna sui livelli pre-pandemici,
alla meta del 2022. In media d’'anno il
PIL aumenta del 3,8%. | prezzi al
consumo aumentano del 3,5% nella
media dell'anno in corso. Il tasso
reale a breve termine e fortemente
negativo nel triennio.

La guerra cambia lo scenario:
secondo le previsioni di Consensus
del 14 aprile la crescita va giu al 2,7%
e l'inflazione va su al 6,2% (FMI,
rispettivamente, 2,3% e 5,3%)

Confronto con gli scenari Bl

14 26/05/2022

J9 — Pravision su crescita e inflazione

(vanazion percemivall sul perodo precedemnte)
ltzla
Cescia inflezione {1)
20x2 2023 202d 2022 2023 2024
Banca dHaliz (gen.] (2] 3,6 2.3 1.7 a,0 1.8 1.7
Commissione europsa (b (3) 4,1 2.3 n.d 3.8 1,8 n.d
FMI (apr.) {4) 2.3 1.7 1.3 T 2.3 2.1
OGSE (dic.) (5) 4B 2.6 n.a 2,2 1,8 n.i
Consensus Economics (epr.) {6) 2.7 1,9 1.7 E,2 2,1 1.5

SCENARIO FAVOREVOLE: ipotizza una rapida risoluzione del conflitto e un significativo
ridimensionamento delle tensioni a esso associate, |la crescita del PIL sarebbe di circa il +3% nel

2022 e nel 2023; l'inflazione si porterebbe, rispettivamente, al +4,0% e al +1,8%.

SCENARIO SEVERO: presupponendo un'interruzione dei flussi di gas russo solo in parte

compensata da altre fonti, il PIL diminuirebbe di quasi -0,5% nel 2022 e nel 2023; |'inflazione si
avvicinerebbe al +8% nel 2022 e scenderebbe al +2,3% nel 2023.

Fonte: Banca d'ltalia, L'economia italiana in breve, 11 maggio 2022
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| a
propensione al
riIsparmio

La propensione al risparmio degli
italiani ha toccato un picco nel primo
trimestre 2021 (16,2%) ed & poi
scesa nel terzo e nel quarto, ma
restava ancora di oltre 3 punti
percentuali al di sopra dei valori
precedenti ' emergenza sanitaria.

Nelle previsioni di gennaio del
modello della Bl il livello pre-
pandemia veniva raggiunto nel 2024
con una discesa di circa un punto
percentuale alllanno. La guerra
probabilmente rendera piu lenta la
convergenza.
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i — Reddito e nsparmio delle famiglie consumatrici
(¥ mesiral desiagionalizzal)
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B regdino dlspaniblie londo reale, valon puniual 1) — reddio disponiie |[ondo reale, media mobdle dl 4 terminl (1]
— propensione al nsparmio (503la d desira) ()
Forie - slaboramiond su dahb [sial
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[1] Al neetio dela dinamica del deflalore della spesa par consumi hiradl delle famiglie residsnt. Indici: 2015= 100, — [Z] Rapporio pesrosnbsals tra i risparmio =

il rddiio disponibies lordo dalls amighe consumadnic. Media mobiie di 2 srmini.

Fonte: Banca d'ltalia, L'economia italiana in breve, 1T maggio 2022
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Nuova produzione individuale vita per ramo di attivita

N u OVi p re I I I i marzo 2022 (migliaia di euro)
I A 2 2 Premi nel Distrib. o polizze Premi da Distrib. o
V I — 2 O RAMO/PRODOTTO mese (%) 2(2;“2}1 daa:‘l':zin inizio anno (%) 2(2;02}1

O
Var. N Var.

Vita - ramo I 4.834.593 63,8% -8,0%  527.071  13.103.921 61,3% -11,9%
Capitalizzazioni - ramo V 33.097 0,4% 5,2% 443 126.469 0,6% -25,5%
Linked - ramo III 2.690.865 35,5% -27,0% 170.051 8.092.958 37,9% -10,6%
- di cui: unit-linked 2.690.865 355% -27,0% 170.051 8.092.958 37,9% -10,6%
- di cui: index-linked - 0,0% n.d. - - 0,0% n.d.
Malattia - ramo IV 5.186 0,1% -7,3% 29.503 12.253 0,1% -4,9%
Fondi pens. aperti - ramo VI 12.077 0,2% 15,0% 16.618 33.044 0,2% 3,6%
Imprese italiane-extra UE 7.575.818 100,0% -15,8% 743.686 21.368.645 100,0% -11,5%
Nel | tl‘imestl"e 2022 |a nuova Imprese UE* 1.203.078 -26,6% 3.536.680 -15,6%
produzione di po"zze vita individuali Totale  |s778896| = |-174%]| = |24905325| @ |-12,1%
e di oltre il 10% inferiore rispetto a un O e nche [ premi unicl aggluntiv
anno prima Sla per le p0|lzze Trend mensile 2020-2022 Trend mensile 2020-2022
tradizionali con forme di garanzia di (imprese italiane-extra-U.E.) 24 141155 Cvmriax. W snyww)
24 211 388 24 368.645 imprese italiane—extra-U.E.
rendimento — ramo | — sia per quelle
unit-linked.
11.000.000 T 112020 112021 112022 7
10.000.000 7 Da inizio anno w2020 =te=202] =l 2022
9.000.000 +
8.000. 000 -
7.000.000 -
6.000. 000 - ks
5.000.000 - - 23 o,U 2,5
4.000.000 - 3 5,2 |
3.000.000 - -4, 1 -
2.000.000 1 | : 76
1.000.000 -
0
gen. feb. mar. apr. mag. giu. lug. ago. set. ott. nov. dic. Gen Feb Mar Apr Mag Giu Lug Ago Set
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Raccolta netta
VITA

Totale Vita

Importi in milioni di euro
Imprese itallane ed extra-UE
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Nel | trimestre 2022 il saldo tra 2.000
entrate (premi) e uscite (pagamenti ‘
per riscatti, scadenze, rendite e o G G S S U N
sinistri) del business vita e stato pari
a 6 mld, in diminuzione del 15,9% Ramo | {Vita)
rispetto ai primi tre mesi del 2021. 2012 | 2003 | 201 fo1s f2oae [ 2017 o |
Tale risultato é stato determinato dal | L 1 oo |
calo del volume premi (-9,2%) e da o0
quello piu contenuto (-7,0%) delle o ‘-'i
uscite. i 1l
Al
1l
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Rapporto oneri
a premi

A\

Nel | trimestre 2022 pero si e
registrato un rialzo dei riscatti, che
rappresentano il 67% del totale delle
uscite: nel trimestre, i riscatti sono
stati pari al 51% dei premi (43% nel |

trim. 2021).
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Impatto
conflitto e
rialzo dei tassi

Le esposizioni delle imprese
assicurative verso emittenti russi,
bielorussi e ucraini erano 1,2 miliardi
a dicembre 2021 e a fine febbraio
2022 si erano ridotte del 40% per
effetto sia di dismissioni sia delle
turbolenza dei mercati finanziari.

I saldo tra le plusvalenze e le
minusvalenze latenti del portafoglio
investimenti del settore assicurativo
e diminuito da 71 a dicembre 2021 a
35 miliardi a marzo 2022.

Ovviamente, la discesa e proseguita
in aprile.
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Considerazioni

La flammata dell'inflazione pone nuove sfide per
'assicurazione vita. L'inflazione non aiuta il risparmio

C'e oggi ancora incertezza sul livello dei tassi nominali a
breve e medio termine. Nuova opportunita per il ramo | ?

Rimarra elevata (sia pure in diminuzione) la propensione al
risparmio degli italiani

Tassi reali a breve termine restano fortemente negativi e
disincentivano la giacenza in depositi in conto corrente
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| 'assicurazione danni

Ania

Associazione Nazionale
fra le Imprese Assicuratrici

21 26/05/2022 Dario Focarelli - Prospettive future per il mercato Italia



Premi DANNI —
marzo 2022

Nel 2021 i premi del settore Danni
hanno registrato una crescita di poco
inferiore al 2%, per un volume di 34,1
miliardi.

A fine marzo ‘22 aumentano
significativamente (+7,6%) i premi
degli altri rami danni

22 26/05/2022

34,3 34,1
32,3 33,1 33,5

19,1 19,8 21,0 21.0 22 2

8,5

29
2017 2018 2019 2020 2021 marzo 2022
VarfemoRCIaue) +01%  -08% | 57%  45%  32%
:Var. altri rami danni: +3,9% +6,0% -0,1% +5,6% +7,6%
i Var. settore danni +2,3% +3,2% -2,3% +1,8% +3,7%

Fonte: ANIA, valori in

miliardi .
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Premi DANNI —
marzo 2022

A fine marzo il ramo malattia e
cresciuto dell'8,6% e il ramo R.C.
Generale del 13,7%.

23 26/05/2022

Valori in milioni di euro

Imprese I TALIANE e rappresentanze Extra - UE

.1 TR . . Var. % Premi marzo . Var. %
Rami di attivita Premi 2021 Distrib. % | ,001/9000 025 Distrib. % | ,100/0091
R.C. Auto e veicoll marittimi 11.926 34,9 -4.5 2.870 33,7 -3,2
Infortuni 3.281 0,6 3,4 852 10,0 5,3
Malattia 3.147 9,2 5,4 945 11,1 8.6
Corpi Veicoli terrestri 3.346 9,8 6,5 867 10,2 4,2
Incendio ed elementi naturali 2.795 8,2 5,7 619 7,3 5,8
Altri danni ai beni 3.276 9,6 6,3 730 8,6 5,2
Trasport 451 1,3 5,0 132 1,5 5,0
AU e e
- Corpi veicoli ferroviari Bl 00| .. A3 | A 00| .. 907
- Corpiveicoli aerel | o 00| . 238 | 3 00 3,1
;. Corpl veicoll maritimi | 292 O 82 5o 08 ... 10,5
- Mercirasportate 163 . 03 121 | N Bl 31,2
- R.C.Aeromoblli 38 0,0 -17.6 3 0,0 -22.9
R.C.Generale 3.466 10,2 5,2 867 10,2 13,7
Credito e Cauzione 574 1,7 11,5 154 1,8 17,1
AU e e
I OLA LS A el I O3 . AL3| A 03| .....443
- Cauzione 483 1,4 11,5 126 1,5 0.7
Perdite pecuniarie 535 1,6 5,5 148 1,7 30,4
Tutela legale 4384 1,4 7,7 123 1,4 /,2
Assistenza 863 2,5 5,6 219 2,6 2,0
Totale altri rami Danni 22.219 65,1 5,6 5.654 66,3 7,6
Totale Danni 34.145 100,0 1,8 8.524 100,0 3,7
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. . 2021 INSURTECH ALMANAC
I nveSt I m e nt I InsurTech Financing Activity: Annually

I n S u rteC h ) 2021 was the largest and most active year ever for InsurTech financing activity globally, with total
2 0 2 1 volume raised of $13.7 billion nearly doubling the total in 2020

() Number of Transactions

$13,722

B Financing Volume
B Highlights volume of $50 mm+ financings

Il 2021 ha segnato una forte crescita $ in millions
dei flussi di capitale verso l'insurtech a @

10,473
$7,082 $7,114

1,837 [l 1,581 2 940
$606 $713 . 3,24¢
s106  s108 oo S35 om OFE D A RS KM
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
1 0 4 0 4 7 8 13 19 32 33 75

Number of $50 mm+ Financings

Source: FT Partners’ Proprietary Transaction Database
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Investimentl

Insurtech -
2021

| finanziamenti vanno principalmente
verso P&C (49%) e salute (24%)

25 26/05/2022

2021 INSURTECH ALMANAC

Allocation of InsurTech Investments — P&C, Life, Health, Diversified

Investors continued to put the most money in P&C and Health InsurTech
companies in 2021.

Annual Breakdown of InsurTech Financing Volume

% in millions

Il P&C
B Life
%6,756
" Health
" Diversified
$3.140 %£3,454
$1,897 51,904 41,795
$1206 91,386 $1,226 co83
$118 $1WE*.’M:JIJ $153 5236 $165
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
% Total
P&C 17% 44% 47% 57% 45% 44% 49% 49%
Life 0% 0% Q% 2% 7% 3% 7% 5%
lealth 69% 50% 38% 27% 43% 34% 28% 24%
Div. 14% 6% 6% 14% 5% 19% 16% 22%

Source: FT Partners’ Proprietary Transaction Database
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Considerazioni

Insurtech puo diventare un driver per colmare il gap di
protezione dell’economia italiana se riesce ad arricchire

Il rapporto tra I'assicurazione e i clienti

E' fondamentale che la regolamentazione sia «fair and
fit for purpose» e che incentivi I'innovazione
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Prospettive future per il mercato ltalia

Dario Focarelli
Direttore Generale, ANIA

LE FONTI | TV WEEK

s New Insurance

23 - 27 maggio 2022

IL 26 Maggio segui 'evento in homepage su www.lefonti.tv

New Insurance Main Event

26 Maggio 2022 | 9.30 - 12.45

Palazzo Mezzanotte - P.za degli Affari, 6 - Milano

A |
Leading through change 1] 1 a

Nuove strategie per affrontare I'evoluzione dei rischi /A\SSOC azione NOZ]OHO ‘e
ira le Imprese Assicuratrici
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