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Dopo la forte crescita osservata nel 2005 (+12,9%), la nuova
produzione dei rami vita ha registrato, nel 2006, una contrazione
dell'8,2%; in termini di volumi, la raccolta complessiva ha raggiunto
€ 48,8 mid, valore tuttavia superiore a quello registrato nell'anno
2004 (circa € 47 mid); la contrazione del 2006 & dovuta
principalmente ad una flessione registrata dai prodotti vita tradizionali.
In particolare, il ramo I € risultato in calo dell'8,5%, dopo anni di
crescita sostenuta (+12,7% del 2004 e +19,7% nel 2005). Ancora
piu forte & stata la riduzione delle nuove polizze di ramo V, dopo anni
di risultati positivi (circa +30% nel 2004 e circa +20% nel 2005).

Settore Polizze Individuali - Anno 2006

Le nuove polizze di ramo III nel 2006 hanno mantenuto volumi di
produzione (circa € 23,5 mid) leggermente superiori a quelli del 2005.
Dopo la diminuzione osservata nel 2004, la produzione di polizze
linked & tornata a crescere nel 2005 (+5,0%) e nel 2006 (+2,7%). I
nuovi premi relativi a polizze unit nel 2006 sono aumentati del 6,0%
mentre quelli delle polizze index si sono mantenuti sugli stessi livelli
del 2005 (circa € 13 mid). Anche se il loro peso sulla nuova
produzione €& molto contenuto, si segnala una crescita dei
premi/contributi relativi a fondi pensione aperti che passano da € 16,6
min del 2004 a € 24,3 min del 2006.

Imprese italiane ed extra-U.E. (migliaia di euro)
2004 2005 2006

Var. (%) Var. (%) Var. (%)
RARIO/PRODORIC m 04/03 05/04 06/05

Tradizionali - ramo I 18.366.973 12,7% 21.984.874 19,7% 20.123.333 -8,5%
Tradizionali - ramo V 6.901.617 29,4% 8.291.609 20,1% 5.176.662 -37,6%
Linked - ramo III 21.794.031 -11,7% 22.873.866 5,0% 23.485.291 2,7%
- di cui: unit-linked 8.971.839 n.d. 9.697.271 8,1% 10.281.886 6,0%
- di cui: index-linked 12.822.192 n.d. 13.176.595 2,8% 13.203.404 0,2%
Malattia a lungo termine 808 63,5% 389 -51,8% 328 -15,7%
Fondi pensione aperti 16.591 39,2% 19.522 17,7% 24.394 25,0%
Totale 47.080.020 1,6% 53.170.260 12,9% 48.810.007 -8,2%

di cui: forme pens. ind. 314.238 -11,2% 330.444 5,2% 322.469 -2,4%

Imprese italiane ed extra-U.E. (migliaia di euro)

2004 2005 2006
i i i
Agenti 5.684.279 11,9% 6.038.276 6,2% 6.354.824 5,2%
Agenzie in Economia 2.079.869 22,9% 3.306.983 59,0% 2.891.632 -12,6%
Sportelli bancari e postali 35.253.113 1,8% 40.614.524 15,2% 36.312.112 -10,6%
Promotori finanziari 4.004.080 -18,3% 3.058.660 -23,6% 3.160.852 3,3%
Altre forme (inclusi Broker) 58.679 56,3% 151.817 158,7% 90.588 -40,3%
Totale 47.080.020 1,6% 53.170.260 12,9% = 48.810.007 -8,2%
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Anche se con tassi di crescita pili contenuti rispetto al 2004 e al 2005
il canale degli agenti & quello che nel 2006 ha registrato la migliore
performance di vendita (+5,2%) con un volume premi superiore a
€ 6 mid. E calata invece di oltre il 10% la nuova produzione degli
sportelli bancari dopo anni di costante crescita; i premi sono stati pari
a € 36,3 mld, valore pill elevato di quello registrato nel 2004 (€ 35,3
mid). Nonostante il peso delle agenzie in economia sia contenuto
(circa il 6% della raccolta) si € osservata nel 2006 una contrazione del
12,6%, che segue le positive performance del 2004 e del 2005.
Appare in controtendenza, rispetto a quest’ultimi due canali, I'attivita
svolta nel 2006 dai promotori finanziari che hanno raccolto il 3,3% in
pitl rispetto al 2005 a fronte di un volume premi di € 3,2 mid, valore
inferiore a quello del 2004 (€ 4,0 mid). La riduzione della raccolta

premi osservata nel 2006 non € un fenomeno comune a tutto il

settore; il valore mediano del tasso di crescita registrato € stato pari a
-2,7%, riduzione inferiore a quella media di mercato; si deduce
quindi che il calo si & concentrato in alcune imprese di grande
dimensione. Inoltre, mentre per i rami I e V I'andamento appare
piuttosto uniforme, vi € ampia dispersione negli andamenti relativi al
ramo III. Il calo della raccolta dei nuovi premi non dovrebbe incidere
sul'andamento delle riserve tecniche che sono destinate ad
aumentare sia per il buon andamento dei mercati finanziari sia per
'andamento positivo della raccolta netta. Infatti, una quota
importante delle polizze venute a scadenza nel 2006 era stata
sottoscritta nel 2000-2001, quando la raccolta premi era di circa il
60% inferiore a quella osservata nel 2006. Secondo i dati rilevati
trimestralmente dall’/ANIA il rapporto tra prestazioni pagate e premi
incassati & stato, nei primi nove del 2006, pari a circa il 77%.

» ANIA

Associazione Nazionale
fra le Imprese Assicuratrici

Periodico Ania Ufficio Statistiche e Studi Attuariali
A cura di: Sergio Desantis - Marco Ferretti - Roberto Manzato
Anno II - Numero 12 - Febbraio 2007




A

"tren S

Settore Polizze Individuali - Mese: dicembre 2006

In dicembre la nuova produzione vita — settore polizze individuali - ha
fatto registrare premi pari a € 3.931 min, con una diminuzione
dell'l, 4% rispetto allo stesso mese delllanno precedente.
Complessivamente nel 2006 il new business assicurativo vita ha
raccolto premi per quasi € 49 mid, con una contrazione delle nuove

polizze pari all'8,2%. Nello stesso mese i premi raccolti dalle imprese
U.E. operanti in liberta di stabilimento e in libera prestazione di servizi
sono stati pari a € 1,0 mid; da inizio anno la raccolta premi di queste
imprese ha raggiunto nel complesso un volume pari a € 5,9 mid con
una diminuzione del 4,2% rispetto allo stesso periodo del 2005.

Dicembre 2006: (migliaia di euro)
Agenti 1.090.087 27,7% 23,3% 6.354.824 13,0% 5,2% : Tradizionali - ramo I 1.666.296 42,4% -10,8% 20.123.333 41,2% -8,5%
Agenzie in Economia 224.040 5,7% -30,6% 2.891.631 59% -12,6% : Tradizionali - ramo V 348.480 8,9% -57,4% 5.176.662 10,6% -37,6%
Sportelli bancari e postali 2.256.957 57,4% -6,5% 36.312.113 74,4% -10,6% : Linked - ramo III 1.909.655 48,6% 47,7% 23.485.291 48,1% 2,7%
Promotori finanziari 355.896 91%  -0,7% 3.160.852 6,5% 3,3% | - di cui: unit-linked 714.855  18,2% 1,9%  10.281.886  21,1% 6,0%
Altre forme (inclusi Broker) 3.564 0,1% -36,1% 90.588 0,2% -40,3% : - di cui: index-linked 1.194.800 30,4% 102,0% 13.203.404 27,1% 0,2%
Totale 3.930.544 100,0°% -1,4% 48.810.007 100,0°% -8,2% : Malattia a lungo termine 50 0,0% 63,3% 328 0,0% -15,7%
Fondi pensione aperti 6.062 0,2% 5,2% 24.394 0,0% 25,0%
Totale 3.930.544 100,0% -1,4% 48.810.007 100,0% -8,2%
di cui: forme pens. ind. 83.906 2,1% 5,0% 322.469 0,7% -2,4%
Da inizio anno (Migliaia di euro)
Agenti 80,2% 4,6% 15,2% 100,0% 5,000,000
Agenzie in economia 86,0% 10,4% 3,6% 100,0% 4.000.000 53.170.260
Sportelli bancari e postali 96,6% 0,1% 3,4% 100,0% 48-819.007
Promotori finanziari 86,5% 0,7% 12,7% 100,0% 3,000,000
Altre forme (inclusi Broker) 90,3% 1,8% 7,9% 100,0% 2.000.000
Totale 93,2% 1,3% 5,5% 100,0% 1.000.000
0
gen. feb. mer. apr. meg. giu. lug. ago. set. ott. nov. dic. Fino a dicembre

Si & confermato anche nel mese di dicembre 'andamento negativo
degli sportelli bancari e postali (-6,5%); nell'anno 2006 l'attivita dello
stesso canale ha registrato premi per oltre € 36 mid (€ 2,3 mid nel
solo mese di dicembre) con una riduzione del 10,6%. Cresce a
dicembre Iattivita svolta dal canale agenti che, con un ammontare
premi di oltre € 1 mld, registra un incremento del 23,3% rispetto a
dicembre 2005; da inizio anno il canale agenti ha raccolto premi pari a
€ 6,4 mid (+5,2% rispetto allo stesso periodo dell'anno precedente).
La raccolta premi del canale agenzie in economia, a fronte di un
importo pari a € 224 min, registra invece un decremento pari al
30,6% rispetto allo stesso mese del 2005; da gennaio I'ammontare
dei premi si attesta a € 2,9 mid con una diminuzione del 12,6%
rispetto allo stesso periodo dell'anno precedente. Nel mese di
dicembre ¢ in leggera diminuzione anche la raccolta dei promotori
finanziari (-0,7% rispetto a dicembre 2005) per un importo pari a
€ 356 min; nel 2006 questo canale ha raccolto € 3,2 mid di premi con
un incremento del 3,3% rispetto al 2005. Riguardo alle tipologie di
prodotti continuano a diminuire quelli tradizionali: a dicembre 2006 i

prodotti di ramo I e V diminuiscono rispettivamente del 10,8% e del
57,4%; analogo andamento si osserva anche da inizio anno.
Aumentano invece i premi per polizze “linked” (ramo III): a fronte di
una raccolta pari a € 1,9 mid la variazione & stata del +47,7% rispetto
a dicembre 2005. Oltre il 60% di questa raccolta € dovuta alle polizze
index che raddoppiano il proprio volume rispetto al medesimo mese
del 2005. Da inizio anno la raccolta relativa alle stesse polizze “linked”
risulta in crescita del 2,7% con un importo premi pari a circa € 23,5
mld; le polizze index (€ 13,2 mid) si mantengono sullo stesso livello
del 2005, mentre le unit (€ 10,3 mld) aumentano del 6,0% rispetto
allo stesso periodo del 2005. Nel 2006 i premi/contributi relativi a
forme pensionistiche individuali sono stati pari a € 323 min, con una
diminuzione del 2,4% rispetto allo stesso periodo del 2005. La
diminuzione della nuova produzione osservata da inizio anno si riflette
su tutte le tipologie di premio: i ricorrenti diminuiscono del 14,2%, dli
unici del 7,9% e gli annui dello 0,6%. Nel 2006 Iimporto medio dei
premi unici & di oltre € 20.000, mentre quello dei premi annui e
ricorrenti € rispettivamente di € 1.200 e € 4.600.
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Dicembre 2006

Migliaia di euro

RAMO/PRODOTTO

Premi nel | Distrib.|Var. (%)
mese (%) 06/05

Tradizionali - ramo I 662.857 29,4% -34,3%
Tradizionali - ramo V 88.302 3,9% -80,0%
Linked - ramo IIT 1.503.042  66,6%  56,3%
- di cui: unit-linked 412,312 18,3% 0,2%
- di cui: index-linked 1.090.729  48,3% 98,1%
Malattia a lungo termine - 0,0% n.d.
Fondi pensione aperti 2.756 0,1% 72,8%
Totale 2.256.957 100,0% -6,5%

di cui: forme pens. ind. 6.925 0,3% -44,0%

precedente.

Quasi la totalita delle nuove polizze (il 97%) € rappresentata da contratti a premio unico,
mentre la restante quota & destinata a contratti stipulati a premio periodico.

la raccolta concernente le polizze index (73%
dell'intero settore) che registrando € 1.091
min di premi raddoppiano il proprio volume rispetto allo stesso mese dell'anno precedente;
nonostante le unit classiche, con ammontare premi pari a € 359 min, siano cresciute del
52,9% rispetto a dicembre 2005 rimane stabile la raccolta premi dell’intero comparto unit.

I premi/contributi concernenti le adesioni a forme pensionistiche individuali sono stati pari a
€ 6,9 min registrando una diminuzione del 44,0% rispetto allo stesso mese dell'anno

Nel mese di dicembre i premi raccolti attraverso gli sportelli bancari e postali sono stati pari a
€ 2.257 min (oltre il 57% dell'intera nuova produzione) con una diminuzione del 6,5% rispetto allo
stesso mese del 2005.

I premi relativi alle polizze tradizionali rispetto allo stesso mese dell'anno precedente continuano a
registrare una contrazione: quelle di ramo I diminuiscono del 34,3% a fronte di una raccolta premi
di € 663 min, mentre quelle di ramo V, con € 88 min di premi, diminuiscono dell’80,0%.

Aumenta invece del 56,3% il mercato delle polizze “linked” (ramo III) i cui premi registrano un
ammontare di € 1.503 min. Preponderante &
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Gli agenti e le agenzie in economia hanno raccolto premi pari a € 1.314 min (il 33% dell'intera
nuova produzione) con una crescita dell’8,9% rispetto allo stesso mese del 2005.

La raccolta premi & concentrata per oltre 1'80% su polizze di tipo tradizionale: i premi emessi sono
stati pari a € 1.097 min, di cui € 864 min relativi a prodotti di ramo I che aumentano del 16,8%;
al contrario le polizze di ramo V raccolgono premi pari a € 233 min, diminuendo del 29,8%
rispetto allo stesso mese dell'anno precedente. Il mercato delle polizze “linked” (ramo III), con un
ammontare premi pari a € 214 min, registra una crescita del 62,7% rispetto a dicembre 2005; su
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Dicembre 2006
I nuovi premi raccolti dai promotori finanziari nel mese di dicembre sono stati pari a € 356 min con
una lieve contrazione dello 0,7% rispetto allo stesso mese del 2005.

Migliaia di euro

s
Tradizionali - ramo I 137.223 38,6% 17,5%
Tradizionali - ramo V 26.056 7,3% -36,5%
Linked - ramo III 191.894 53,9% -3,8%
- di cui: unit-linked 184.771 51,9% -5,8%
- di cui: index-linked 7.122 2,0% 104,2%
Malattia a lungo termine = 0,0% -100,0%
Fondi pensione aperti 723 0,2% -11,4%
Totale 355.896 100,0% -0,7%

di cui: forme pens. ind. 34.505 9,7% 53,0%

importo ammonta a € 26 min.

Aumenta la raccolta dei premi/contributi relativi alle nuove adesioni a forme pensionistiche
individuali: i premi sono stati pari a € 35 min e la variazione registrata & stata del 53,0%

rispetto allo stesso mese dell'anno precedente.

L'ammontare della nuova produzione € rappresentato per oltre '80% da contratti a premio
unico, mentre il restante 20% €& rappresentato da contratti a premio periodico.

quello delle polizze index che raddoppiano il
loro ammontare premi.

Le polizze tradizionali di ramo I, con un
volume premi complessivo di circa € 137 min, aumentano del 17,5% rispetto a dicembre
2005; di tendenza opposta € invece la variazione delle polizze di ramo V (-36,5%), il cui

tale andamento ha inciso positivamente
soprattutto la raccolta dei premi relativi sia alle
polizze unit classiche (+28,6% per un importo

Migliaia di euro
RAMO/PRODOTTO

Tradizionali - ramo I
Tradizionali - ramo V
Linked - ramo III

- di cui: unit-linked

- di cui: index-linked
Malattia a lungo termine
Fondi pensione aperti

Totale
di cui: forme pens. ind.

Dicembre 2006

Premi nel | Distrib.|Var. (%)
mese (C)) 06/05

864.288
233.030
214.201
117.630
96.570
25
2.583

1.314.127
42.323

658%  16,8%

17,7%  -29,8%

16,3% 62,7%

9,0%  24,8%
7,3%  158,0%
0,0%  26,3%
02% -22,6%

100,0%  8,9%

32% -57%

pari a € 113 min) che alle polizze index (il loro ammontare aumenta piu del doppio rispetto

all'analogo periodo dell'anno precedente).

L'ammontare dei premi/contributi relativo alle nuove adesioni a forme pensionistiche
individuali & stato pari a € 42 miIn con una riduzione del 5,7% rispetto allo stesso mese del

2005.

Oltre il 75% dei contratti stipulati € a premio unico, mentre il restante 25% & rappresentato

da contratti a premio periodico.

Nel mese di dicembre si registra un andamento negativo nel mercato delle polizze “linked”: con un
importo premi pari a € 192 min il decremento € stato pari al 3,8% rispetto allo stesso mese
dell'anno precedente. 1l risultato & dovuto principalmente alle polizze unit garantite che, a fronte di
un importo premi pari a € 38 min, diminuiscono del 45% rispetto a dicembre 2005; tale riduzione
annulla completamente I'andamento positivo registrato dalle altre polizze di ramo III, in particolare
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Lavoro svolto da imprese italiane ed extra-U.E.

Migliaia di euro
e 3
“ Srerl el e A % rispetto a stesso perlo_do anno pre_c?d_ente
1 mese 3 mesi da inizio anno

2003 Gennaio 2.330.779 -9,4 n.d. -9,4
Febbraio 3.792.332 24,7 n.d. 9,1
Marzo 5.214.931 32,0 18,5 18,5
Aprile 3.697.424 17,9 25,4 18,4
Maggio 3.895.213 6,8 19,3 15,8
Giugno 4.739.424 0,0 7,0 2.2
Luglio 3.856.630 16,2 6,7 12,8
Agosto 3.208.003 70,6 18,8 16,9
Settembre 3.095.888 26,7 33,0 17,8
Ottobre 4.141.625 15,5 32,1 17,5
Novembre 3.969.268 20,3 20,1 17,8
Dicembre 4.392.492 7,2 13,9 16,7
2004 Gennaio 2.592.285 11,2 12,6 11,2
Febbraio 3.247.345 -14,4 0, -4,6
Marzo 4.587.396 -12,0 -8,0 -8,0
Aprile 3.714.618 0,5 9,1 -5,9
Maggio 4.254.622 9,2 -2,0 -2,8
Giugno 4.485.954 =5,3) 1,0 -3,3
Luglio 4.770.172 23,7 8,2 0,5
Agosto 2.500.882 -22,0 -0,4 -1,9
Settembre 3.476.509 12,3 5,8 -0,6
Ottobre 4.210.730 il 7 -2,5 -0,3
Novembre 4.182.836 5,4 5,9 0,2
Dicembre 5.056.672 15,1 7,6 1,6
2005 Gennaio 4.010.800 54,7 21,0 54,7
Febbraio 4.695.231 44,6 34,5 49,1
Marzo 4.867.390 6,1 30,2 30,2
Aprile 4.631.969 24,7 22,9 28,7
Maggio 5.256.585 23,5 17,5 27,5
Giugno 4.631.816 3,3 16,6 22,8
Luglio 4.648.908 =25 7,6 18,4
Agosto 3.594.762 43,7 9,5 20,5
Settembre 3.725.143 72 11,4 19,1
Ottobre 4.580.900 8,8 16,8 18,0
Novembre 4.541.486 8,6 8,2 17,0
Dicembre 3.985.271 -21,2 -2,5 12,9
2006 Gennaio 3.485.660 -13,1 -9,3 -13,1
Febbraio 4.293.356 -8,6 =141 5 -10,6
Marzo 5.715.305 17,4 -0,6 -0,6
Aprile 3.565.073 -23,0 -4,4 -6,3
Maggio 4.123.895 =215 =52 )7
Giugno 5.136.649 10,9 =117 -6,3
Luglio 3.523.761 -24,2 -12,1 -8,9
Agosto 3.162.308 -12,0 -8,2 -9,2
Settembre 3.082.782 -17,2 -18,4 -9,9
Ottobre 4.589.655 0,2 -9,0 -8,9
Novembre 4.201.019 -7,5 -7,6 -8,8

Dicembre 3.930.544 -1,4 -2,9 -8,2

Direttore Responsabile Dario Focarelli



