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Review 2020: Chiusa la Pubblica Consultazione sull’Opinion EIOPA

II'15 gennaio 2020 si & conclusa la Pubblica Consultazione sull’Opinion dell’EIOPA, pubblicata il 15 ottobre nell’ambito
della seconda fase del processo di revisione della Direttiva Solvency Il. ANIA ha risposto alla Consultazione sia tramite
la Federazione Europea (Insurance Europe) sia attraverso un documento volto a riflettere piu nel dettaglio la posizione
del mercato assicurativo italiano.

Review 2020: Lavori ANIA

ANIA, avvalendosi del contributo del Gruppo di lavoro Review 2020, dedicato all’analisi e alla valutazione delle
tematiche oggetto del processo di revisione, ha elaborato una propria posizione associativa con un focus su:

i. Volatility Adjustment: ribadita la necessita di una sua revisione, segnalata I'inadeguatezza di alcune delle Opzioni
proposte da EIOPA e proposto un approccio che potrebbe risolverne le principali criticita.

ii. Interest-rate risk: opportuna I'introduzione di un floor nella formula di calcolo del requisito di capitale proposta da
EIOPA e la ricalibrazione della matrice di correlazione con riferimento ai parametri tra rischio spread e rischio di
tasso di interesse, per poter riflettere in modo piu adeguato uno scenario di tassi negativi.

iii. Equity risk: sottolineata la necessita di un allentamento delle condizioni di applicabilita dei requisiti per il “Long
Term Equity risk module”.

iv. Riserve tecniche: segnalate alcune importanti criticita, tra cui la necessita di una revisione della metodologia di
calcolo del “risk margin”, ritenuta eccessivamente conservativa.

v. Matching Adjustment: sottolineata la necessita di un allentamento delle condizioni di applicabilita della misura.

Review 2020: Conferenza della Commissione europea

Il 29 gennaio si e tenuta a Bruxelles la conferenza sulla revisione di Solvency I, dal titolo: “2020 Solvency Review:
challenges and opportunities”. | quattro panel hanno affrontato, rispettivamente: i) il tema della natura di lungo termine
dellattivita degli assicuratori e della capacita di Solvency Il di far fronte alla volatilita di breve periodo nei mercati; ii) il
principio di proporzionalita; iii) l'introduzione di strumenti macro-prudenziali in Solvency Il e 'armonizzazione delle
regole relative agli schemi nazionali di garanzia, in un’ottica di protezione dell’assicurato e di prevenzione del rischio
sistemico; iii) la stabilita del settore assicurativo alla luce dei rischi emergenti e delle nuove tecnologie.

Review 2020: Next steps

Nella prima settimana del mese di marzo 2020 sara avviato un “holistic impact assessment” della durata di 1 mese, in
cui verra chiesto alle imprese di assicurazione europee di testare le proposte che EIOPA intende presentare alla
Commissione nel documento finale. Quest’ultimo andra ultimato entro il 30 giugno 2020. Tenendo conto di tale parere,
la Commissione europea, entro fine 2020/inizio 2021, presentera la proposta di revisione della direttiva n. 2009/138/CE,
che iniziera I'iter presso il Consiglio e il Parlamento europeo seguendo la procedura di codecisione.

Volatility Adjustment

Il 27 dicembre 2019 é stata pubblicata, nella Gazzetta Ufficiale dell’'UE n. 334, la direttiva (EU) 2019/2177 recante, tra
laltro, la modifiche alla direttiva Solvency Il (n. 2009/138/CE). In particolare, viene ridotto da 100 a 85 punti base il
valore soglia delle condizioni di attivazione del VA. La modifica deve essere recepita dagli Stati membri entro il 1° luglio
2020.

EVENTI DEL MESE: GENNAIO 2020

15/01 Termine pubblica consultazione sull’Opinion del’EIOPA in merito alla revisione 2020
29/01 Conferenza “2020 Solvency Il Review: Challenges and opportunities”, Commissione Europea
30/01 - 31/01 Board of Supervisors, EIOPA
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