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Si comunica che il disegno di legge Comunitaria 2007, approvato in via preliminare il 25
gennaio scorso dal Consiglio dei Ministri, ha conferito delega al Governo per il recepimento
di 17 direttive, tra le quali la 2006/46/CE di modifica delle direttive relative ai conti annuali
e consolidati. Una delle principali novita consiste nell’'obbligo, per le societa con valori
mobiliari quotati (o anche valori mobiliari diversi dalle azioni ma ammessi alla negoziazione
in un mercato regolamentato), di pubblicare una dichiarazione annuale sul governo
societario con una descrizione delle caratteristiche principali dei sistemi di gestione dei
rischi e di controllo interno esistenti in relazione al processo di informativa di bilancio.

Borsa & Corporate Governance

In data 10 gennaio & stata presentata dalla Commissione Europea una proposta di direttiva
che si pone l'obiettivo di agevolare |'esercizio transfrontaliero dei diritti degli azionisti delle
imprese quotate. La proposta di direttiva intende, infatti, garantire che gli azionisti,
indipendentemente dal loro luogo di residenza all'interno dell’lUE, abbiano accesso con
sufficiente anticipo a informazioni complete e dispongano di strumenti semplici per
esercitare taluni diritti — in particolare i diritti di voto - a distanza. Per I'Italia risulta
rilevante l'introduzione della record date che vincola I'esercizio del voto ad una data di
registrazione precedente all'assemblea, a prescindere dalla cessione o0 meno della proprieta
del titolo nei giorni successivi alla suddetta data.

Si segnala che, lo scorso 18 gennaio, la Commissione Europea (www.ec.europa.eu) ha
lanciato una consultazione pubblica sul documento “Auditors’ liability: Commission consults
on possibile reform of liability rules in the EU” invitando gli interessati a esprimere un
parere su quattro possibili modalita di definizione dei limiti alle passivita potenziali a cui
sono esposte le societa di revisione contabile: (1) un limite definito a livello europeo; (2)
un limite basato sulla capitalizzazione della societa “certificata”; (3) un multiplo degli
onorari fatturati; (4) un ammontare proporzionale alla responsabilita per i danni provocati.
Il termine previsto per l'invio dei commenti su tale documento € stato fissato per il 15
marzo p.v..

Solvency 11

In data 22 gennaio il CEIOPS, www.ceiops.org, ha pubblicato il suo programma di lavoro
per il 2007 in cui ha ribadito il ruolo primario che il progetto Solvency II avra tra le sue
attivita. Per quanto concerne il 1° pilastro, & stato confermato che il Quantitative Impact
Study 3 (QIS3), con cui si intende testare il disegno alla base delle formule dei requisiti di
capitale (SCR e MCR) e, soprattutto, calibrare i relativi parametri e ipotesi, verra effettuato
nel periodo compreso tra aprile e giugno. Al QIS3 seguira, nell’'ottobre 2007, un
Consultation Paper sui requisiti di capitale in cui il CEIOPS presentera un draft advice sia
sul disegno che sui parametri delle formule relative al SCR e al MCR, per poi procedere con
la pubblicazione del final advice nella primavera 2008.
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